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SPRING FLASH

Flash market news from Eastspring Investments

PASAR BERHATI-HATI MENJELANG AGENDA KEBIJAKAN
FISKAL 2027

Pasar saham Indonesia mengalami koreksi cukup dalam pada perdagangan hari ini, dipimpin oleh
pelemahan sejumlah saham berkapitalisasi besar. IHSG ditutup turun -1,53% atau -97,50 poin ke level
6.267,88. Beberapa saham yang menjadi penekan terbesar adalah DClI (-4,66%), BBCA (-1,18%), ASII (-2,60%),
AMMN (2,75%), dan BMRI (-1,44%). Tekanan ini terjadi di tengah aksi profit taking setelah IHSG mencatat
penguatan lebih dari 16% sejak mencapai titik terendah pada 8 Juni 2026, sekaligus mencerminkan sikap
investor yang lebih berhati-hati menjelang libur panjang di akhir pekan ini serta Sidang Tahunan MPR Rl dan
Sidang Bersama DPR-DPD RI yang akan digelar pada Jumat, 14 Agustus 2026. Perhatian pasar akan tertuju
pada evaluasi capaian pemerintah sepanjang 2026 serta arah RAPBN 2027, terutama terkait kebijakan
perpajakan, prioritas belanja termasuk program MBG, komitmen terhadap disiplin fiskal, serta potensi sinyal
mengenai kesinambungan kebijakan Bank Indonesia.

Sikap yang lebih berhati-hati tersebut turut tercermin pada pergerakan lintas aset, dengan Rupiah dan pasar
obligasi domestik sedikit bergerak melemah. Nilai tukar Rupiah melemah 0,60% ke Rp17.861 per dolar AS,
sementara imbal hasil SBN tenor 10 tahun naik 3 bps ke level 7,22%. Sebelumnya, pencalonan Destry
Damayanti sebagai calon tunggal Gubernur Bl sempat mendapat respons positif dari pasar, seiring ekspektasi
terhadap terjaganya kontinuitas pimpinan bank sentral dan arah kebijakan moneter. Namun, fokus investor
kini mulai bergeser menuju pidato Presiden di 14 Augustus nanti, mengingat arah kebijakan fiskal dan
prioritas pemerintah untuk 2027 akan menjadi salah satu faktor penting dalam membentuk persepsi risiko
dan sentimen pasar ke depan.

Bagi investor, volatilitas menjelang agenda kebijakan penting seperti saat ini sebaiknya disikapi secara
terukur, dengan tetap berpegang pada fundamental dan disiplin alokasi aset, serta menghindari keputusan
yang terlalu reaktif terhadap pergerakan pasar jangka pendek. Koreksi yang terjadi juga dapat membuka
ruang untuk membangun posisi secara selektif dan bertahap pada aset dengan fundamental yang solid dan
valuasi yang semakin menarik. Kejelasan arah kebijakan fiskal, komitmen terhadap disiplin anggaran, serta
konsistensi kebijakan moneter akan menjadi faktor penting dalam menentukan arah pasar selanjutnya.

Disclaimer

Investasi melalui reksa dana mengandung risiko. Sebelum memutuskan berinvestasi, calon investor wajib membaca dan memahami prospektus. Kinerja masa lalu tidak menjamin/mencerminkan indikasi kinerja di masa yang akan
datang. Otoritas Jasa Keuangan tidak memberikan pernyataan menyetujui atau tidak menyetujui efek ini, tidak juga menyatakan kebenaran atau kecukupan isiprospektus reksa dana ini. Setiap pernyataan yang bertentangan dengan hal-
hal tersebut adalah perbuatan yang melanggar hukum.

Reksa dana merupakan produk Pasar Modal dan bukan produk yang diterbitkan oleh Agen Penjual/Perbankan. Agen Penjual Efek Reksa Dana tidak bertanggung jawab atas tuntutan dan risiko pengelolaan portofolio reksa dana yang
dilakukan oleh Manajer Investasi. Ringkasan informasi produk ini tidak menggantikan Prospektus Reksa Dana dan disiapkan oleh PT Eastspring Investments Indonesia hanya untuk kebutuhan informasi dan bukan merupakan suatu
bentuk penawaran untuk membeli atau permintaan untuk menjual. Seluruh informasi yang terkandung pada dokumen ini disajikan dengan benar. Apabila perlu, investor disarankan untuk meminta pendapat profesional sebelum
mengambil keputusan berinvestasi. Kinerja masa lalu tidak serta merta menjadi petunjuk untuk kinerja di masa mendatang, dan bukan juga merupakan perkiraan yang dibuat untuk memberikan indikasi mengenai kinerja atau
kecenderungannya di masa mendatang.

PT Eastspring Investments Indonesia berizin dan diawasi oleh Otoritas Jasa Keuangan (OJK).

PT Eastspring Investments Indonesia dan korporasi terkait dan terafiliasinya beserta direktur dan pejabatnya masing-masing dapat memiliki atau mungkin mengambil posisi pada Efek-Efek yang disebutkan dalam dokumen ini dan juga
dapat melakukan atau berupaya untuk melakukan layanan perantara dan investasi lainnya untuk perusahaan yang Efeknya disebutkan dalam dokumen ini.

Dokumen ini tidak boleh digunakan setelah 3 bulan.
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