
投資觀點

對中國重新開放後全球經濟增長改善以及
全球通脹放緩的憧憬帶動市場在月內繼續上升

每月  
概況–2023年一月

宏觀環境︰美國及歐洲
通脹持續放緩

市場：市場情緒從低位回升，
帶動承險資產造好

隨著美國國庫債券
收益率年初至今下跌，
債券在年初表現強勁4

美國債務上限問題
可能會在6月23日的
限期前干擾市場

能源價格下降及
供應鏈改善導致通脹降溫

儘管近期回升，但
全球商業活動依然疲弱

中國人口在60年
以來首次下降

對抗通脹的行動可能尚未結束，因為中國重新
開放或會推高全球通脹。

新興市場股票表現亮麗；
中國股市大幅反彈2

由於對全球經濟衰退的預期在2022年11月觸頂後
回落，投資者的樂觀情緒正在升溫3。

預計美國聯儲局將在本週的政策會議上以25個基點的
較小幅度加息。

類似的危機導致標普500指數在2011年7月至8月初短
短五個星期內下跌超過16%，直至問題在限期前數天
解決。

除非活動從現水平改善，否則全球經濟放緩的
風險仍然存在。

未來的增長將依賴更高的生產力以抵銷勞動力萎縮及退休
人口不斷增加的影響。
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資料來源：1 標普全球及Re�nitiv Datastream，* 截至2023年1月24日。2 MSCI數據來自Re�nitiv Datastream，截至2023年1月24日。3 美銀美林
2023年1月基金經理調查。4 截至2023年1月30日。
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