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投資觀點

每月
概況－八月

市場：高收益資產具吸引力，通脹見頂是股市
反彈的先兆

 

已發展市場增長放緩
在通脹急升及消費者信心減弱的情況下，已發展市場的經濟

指標遜於預期。

中國出乎意料減息，釋出大力振興經濟的
訊號

1債券：名義收益率，股票：盈利收益率，Refinitiv Datastream，截至2022年8月13日

美國就業市場緊張，繼續推高工資成本
勞動力供應減少是很多人（尤其是45歲及以上的人）離開
勞動力市場的結果。美國聯儲局可能別無選擇，只能繼續

進取地加息，直至工資通脹受控。
 

 

高於3.5%
並且正在
上升

Atrractive yields in select asset classes
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花旗經濟意外指數（美國、歐洲、日本及新興市場）
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9月加息的可能性︰

49% 

33%

2 Refinitiv Datastream，2022年第三季，截至22年8月23日
3 BCA Research，通脹狀況與標準普爾500指數3個月回報中位數比較（1970年至2022年）

3個月的通脹走勢 標準普爾
500指數
錄得正回報

標準普爾
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錄得負回報
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75個基點？
50個基點

或

在已發展市場的拖累下，全球經濟預計將以較慢的速度增長。市場前景

仍未見明朗；股市升勢需要通脹明顯見頂方可持續。

個別資產類別的吸引收益率
在所有資產類別中，亞洲高收益債券的收益率最高，其次是

新興市場股票1

新興市場非金融企業的資產負債表情況
理想
新興市場非金融企業穩健的資產負債表加強了新興市場

股票的投資理據2

通脹見頂歷來均對股市有利
根據過往數據，通脹從3.5%以上的水平回落時是買入股票
的時機3

3%- 4%

GDP

4.5%

新冠疫情對消費的限制以及房地產行

業的危機削弱了中國經濟。因此，我

們將中國的2022年國內生產總值增長
預測從4.5%下調至3%至4%。

宏觀︰新興市場經濟數據符合預期
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