
科技有助實現ESG目標，但新科技通常具有顛覆性，

因此科技公司必須與不同持份者建立信任。中國科

技行業不斷改善其ESG承諾及披露，符合我們在中

國A股市場看到的更廣泛趨勢。           

儘管起步較晚，中國ESG實踐的動力與日俱增。繼

2019年中國證券監督管理委員會（中國證監會）及上

海證券交易所推出新ESG指引後，中國證監會及生態

環境部在2020年要求上市公司及債券發行人披露與

其業務相關的ESG風險。最近，在2021年5月，中國證

監會發佈新指引，規定上市公司在年報及半年報中披

露ESG資料。此舉勢必為環境違規行為帶來透明度，

並可減少碳排放及帶動其他ESG倡議。與此同時，中

國央行最近表示，在開始對金融機構進行壓力測試

以識別最受氣候變化風險影響的機構後，當局將協

助制定標準化的國際氣候報告框架。

在中國證監會作出最新規定之前，估計約25%中國A

股公司提供ESG相關披露。鑑於投資者及監管機構的

審查越加嚴格，加上中國政府在2060年前實現碳中

和的抱負，中國A股公司的ESG相關披露數量及質素

均有望提高。  

多年以來，中國公司的ESG披露整體上有所增加，令

人鼓舞。MSCI中國指數成份股的企業回應率在2017

年至2018年幾乎增加一倍，與2019年新興市場的企

業回應率相若。見圖1。

雖然中國政府在「十四五規劃」中提及碳中和目標，

可能促使投資者立即考慮該目標將對公用事業、運

輸、能源及商品板塊的影響，但對科技行業同樣有重

要影響。

評估與科技行業相關的ESG風險  

---------------
科技是ESG的重要推動元素，能為促進普惠金融、提

高能源效率以及普及知識提供創新解決方案。

在2020年新冠病毒疫情高峰期，中國電子商貿企業

及食品配送平台在協助經濟及社會保持聯繫及生產

力方面發揮重要作用，網上學習平台確保學生在疫情

期間可繼續學習，而多間中國雲端公司提供免費視像

及語音聊天工具，協助企業維持日常營運，亦為研究

機構提供免費存取服務，加快潛在疫苗的藥物篩選。

多年以來，中國金融科技公司亦改變數以百萬計中國

消費者的支付、借貸、儲蓄、投資及風險保障方式。

隨著科技創新成為中國政府增長計劃的重要支柱之

一，我們認為科技應成為投資者的投資組合之核心。

同時，鑑於中國政府的綠色抱負，科技公司將需要繼

續改善其綠色憑證。 

因此，投資者需要審查商業模式的可持續性，了解相

關公司如何適應政策轉變、消費者喜好變化及投資

者越加重視ESG風險的情況。

從ESG角度投資於中國科技公司

Michelle Qi, 股票主管瀚亞投資中國



相比其他行業，科技公司的創辦人／行政總裁往往

更具魅力。問責及管治問題或會出現，不過，設立獨

立董事會以及行政總裁及主席職權分離有可能解決

該等問題。與此同時，這些風險可能需要與相關創

辦人／行政總裁為公司帶來的附加價值及願景取得

平衡。了解公司ESG實踐的最新發展亦很重要，以免

錯過潛在機遇。

例如，數據中心因為需要在低溫環境下才能有效運

作，以致其高能耗屢遭市場詬病。中國的數據中心

營運商一直在旗下數據中心引入新功能，以提高能

源效益。其中一間營運商就包括全球最大的一組伺

服器集群，浸於液體冷卻劑中。該冷卻劑使資訊科

技硬件保持冰冷，並減少耗能70%以上。部分數據

中心營運商亦投資於高性能運算基礎設施，顯著提

高相對耗能率的運算表現。其他數據中心則致力充

分利用自然空氣冷卻系統，此舉對位於冬季溫度大

幅下降的地區尤其可行，這表示數據中心在年內某

些月份不需要額外機器冷卻。此外，部分數據中心

亦致力利用天然水進行降溫或利用太陽能及風能等

可再生能源。

與此同時，中國部分互聯網平台正引入更嚴格的審

查計劃，以限制青少年取得電子遊戲及其他敏感內

容，而電子商貿公司正致力確保向網上商家提供更開

放的生態系統。

實現碳排放目標的新科技

---------------
我們繼續在中國科技行業尋找機遇。電動車（EV）及

高級駕駛輔助系統的高速發展帶動半導體及其他電

子零件錄得強勁需求。隨著中國成為全球最大電動

車市場，我們亦看到電動車供應鏈的國內公司出現

重大創新。同時，儘管近期監管加強造成不利影響，

但我們認為支持電子商貿行業的長期趨勢有望持

續。科技創新將是協助政府實現減排目標的關鍵。因

此，我們希望將來找到更令人振奮的科技相關機遇。

新科技往往具顛覆性，這使科技公司更有必要與不

同持份者建立信任。鑑於科技對社會及企業越來越

具影響力，科技行業如能在ESG承諾及披露方面設定

發展步伐實屬理想。

在畢馬威的《2019年全球行政總裁展望》中，逾半科

技界行政總裁表示，他們必須把目光放在財務增長

以外的領域，方可長線持續實現成功，而74%的行政

總裁認為其有責任確保組織的ESG目標反映客戶的

價值觀。

 

圖1：企業回應率

資料來源：MSCI ESG Research LLC，截至2020年12月



為投資者創造超額回報

---------------
隨著中國ESG的披露改善，除了相關公司的自願性披

露及第三方ESG評級外，主動型基金經理必須輔以實

地研究及對當地政策背景和文化細微差別的理解。

相比投資於已發展市場，投資者還需要考慮政策重

心、社會需要及客戶喜好的獨特差異。我們認為相

關公司的披露往往需要運用當地知識及市場經驗詮

釋，以便為投資過程增加價值及為投資者創造超額

回報。

 

圖2：為何投資於中國科技行業

資料來源：瀚亞投資
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