eastsprm; >
Investments RONGVIET

SECURITIES

Ban tin nay chi nham muc dich tham khao, dugc phat hanh dinh ky b&i Céng ty Cé phan Chiing khoan Réng Viét, danh cho nha dau tu hién hitu va

tiém nang dau tu vao cac quy quan ly bai Cong ty TNHH Quan ly Quy Eastspring Investments. BAN TIN THANG 10, 2020 Di liéu tinh d&n 30/09/2020

Kinh té vi mé: Téng tru'6’ng GDP Q3 phuc héi nhu ky vong Hinh 1: Co cau GDP cta Viét Nam (%so v&i Cl‘.ll'lg ky)
e Nénkinh té Viét Nam trong Q3 2020 ghi nhan mdic phuc hoi khiém tén, dat 2,6% so
vGi muc tang trudng 0, 39% da diéu chinh trong Q2 2020 va du bao cla ching toi mmmm NéNng nghiép Cong nghiép va xay dung
la 2,5%. Trong d6, nganh Nong nghiép / Ban Ié / Xay dung tiép tuc cai thién. Khu Dich vu Thué sp trir trg cip sp

vyc san xuat - dong luc chinh ctia nén kinh té€ - déng gop gan mét nlia muc tang
GDP trong 9T 2020. Tuy nhién, linh vuc nay cho thay su phuc héi cham véi muc tang
trudng 3,9% so vdi cung ky trong Q3 2020 so véi muc tang trudng 3,4% trong Q2 8% -
2020

e Mac du hoat dong san xuat cong nghiép phuc héi yéu trong Q3 2020, ching téi ky
vong su phuc héi tich cuc han trong Q4 2020 nhd nhu cau trong nugc va toan cau 4% -
dugc cai thién. Chi bao vé hoat ddng san xuat - PMI - cling tang tré lai trong khu vuc
vao thang 9 nam 2020, tang 52,2 tir 45,7 vao thang 8 nam 2020. Téc dé dau tu cong
tiép tuc déng vai trd quan trong trong viéc hé trg tang trudng GDP trong Q4 2020. 0% -—:-v-:-v-:-v--r-v-.-v-.-r.-v--v--r-v--v—r—-v-ﬂ
Ngoai ra, chiing téi ky vong réng viéc ma ctia nén kinh t€ vai cac quéc gia khac sé S 5 5
13 Mot yéu t6 hé trg cho su phuc héi ctia nganh dich vu. - .

e Nénkinh té tang trudng & muc 2,12% trong 9T 2020, véi gia dinh rang khéng c6 su
bung phét 16n trong néi dia trong Q4, ching t6i du bao tdng truéng GDP Q4 2020  Hinh 2: Tang trudng dau tu (% so véi cling ky)
& muc 4,0% so vdéi cung ky. Theo dd, du bao tang trudng GDP udc tinh & muic 2,7%
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Nguédn: TCTK, CTCK Réng Viét

vao nam 2020. e Khu vUic nha nuéc Khu vuc tu nhan Khu vuc nudc ngoai
Thi trudng chitng khoan: Vugt 900 diém 25.0% -
e Chis6 VN Index da vugt ngudng 900 vao dau thang 9. Chi s6 VN Index tang 3% so 20.0%
V@i thang trudc dé két thic & mdc 905. HNX tham chi con c6 dién bién tét hon véi 15.0% | ===, 4
muc tang 6% so v&i thang trudce. Chi s6 VN Index tiép tuc tang truéng tot hon cac 10.0% A \/\
chi s8 khac nhu SET (-6%), KOSPI (+0,1%), S&P 500 (-4%) trong thang th hai lién 50% /‘-’\/\/\/\/
tiép. 0% ——vv—"+—7-+——+—+——71——
e Thanh khoan khép Iénh binh quan trén san HOSE dat 5,5 nghin ty dong. So voi -5.0% -
thang 7 va thang 8, thang 9 c6 muc tang 1an luot 1a 47% va 28%. Chi s& VN 30 chiém 10.0% -
44% thanh khoan ctia VN Index, téng trudng 24% so véi thang trudc trong thang 9. g g g g g g g g g g g g g % g % c% g §
Tuy nhién, nhém VNMid 1a nhém dang chd ¥ trong thang 9. Cu thé, nhém nay téng cooyoasssan s oAy oA
truéng manh nhat ca vé thanh khoan (+35%) va gia (+6,7%) so vai thang 8. Nguén: TCTK, CTCK Rong Viét
e Trong thang 9, nha dau tu nudc ngoai da quay tré lai mua rong trén san HOSE sau Hinh 3: Di&n bién VNIndex k& tir dau nam 2020
hai thang ban rong lién ti€p. Tuy nhién, dién bién nay khéng hoan toan tich cuc khi
dong tién chti yéu dén tur giao dich théa thuan. Cu thé, giao dich dang cha y dén ti mmm GT khép Iénh (ty dong) VN-Index (truc phai)
Vinhome vdi gia tri mua rong 5.213 ty dong. Vé giao dich khdp lénh, da tang cta 10000 1 1100
VN Index trong thang 9 chua kich thich dugc dong tién tir nha ddu tu nudc ngoai. zgg‘; ] ou0
Hinh 4: Mua rong cta khéi ngoai (khép lénh) va dién bién cta VN-Index theo thang 7:000 _
s Mua/ban rong (ty dong, cot trai) VNIndex mom (Cot phai) 6,000 900
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Nganh ngan hang: KQKD héi phuc tich cuc hon so véi ky vong
Diém lai cac chinh sach khuyén khich cia NHNN tif dau nam

«  Khuyén khich cho vay hé trg nén kinh t€. N&i thém han muc tin dung cho cac ngan
hang tu nhan (tr mdc 11-13% hoéi dau nam 1én 20-23%).

*  Xem xét m& rdng pham vi gidn ng theo Thong tu 01 (dy thdo chua chinh thic).

«  Tiép tuc gidm lai suat di€u hanh, tran lai suat tién gli ngan han, tran 13i suat cho vay
céc linh vyc uu tién (t8ng cong da gidm 3 1an tir ddu ndm dén nay).

*  NG&il6 trinh ty 1& vén ngdn han cho vay trung dai han (12 thang). Cho phép duy tri ty
1& 40% dén 30/9/2021 va yéu cau gidm dan xudng 30% hai nam sau do.

Tang truéng tin dung hadi phuc tré lai, chat lugng tai san trong tam kiém soat

Tin dung dén 30/09/2020 tang 6,09% so véi dau nam, thap hon muic 9,4% cha cung ky
nhung da tang kha so véi 3,6% tai cudi thang 6 va 1,3% tai cudi thang 3. Du phéng tin
dung ¢& ndm van c6 thé dat mic 9-10%.

Cac ngan hang quéc doanh do quy mé cho vay I6n nén tang trudng tin dung cham hon
50 vGi khéi tu nhan. Tin dung quy 3 clia ¢ac ngan hang quéc doanh nhiéu kha nang di
ngang hoac chi tang chdm so véi cudi quy 2. Trai lai, cdc ngan hang tu nhan van dang
tang trudng tin dung tét va du kién sé c6 thé sir dung hét han muc tin dung méi dugc
giao (~20%). Mot s6 ngan hang tu nhan con ¢6 k& hoach xin ngi thém han muic mét lan
n{fa vao quy 4.

Téng phuang tién thanh todn va huy ddng tang cao han kha nhiéu so véi ting trudng tin
dung, nén thanh khoan hé théng ti€p tuc déi dao vdi lai suat lién ngan hang duy tri 8 miic
thap. Cac ngan hang tiép tuc ha lai suat huy dong, nhg dé gidm ap luc 1én NIM,

Theo NHNN, tinh dén hét thang 8/2020, ty 1é ng xdu ndi bang cla toan hé théng tuy c6
tang so vai muc 1,63% clia cudi nam 2019 tuy nhién ti€p tuc dugc duy tri & mic dudi 2%.
Tién d6 xt ly ng xau cda ca nganh bi cham lai so véi ké hoach truéc dich tuy nhién tinh
hinh ng xau chung ctia hé théng cho thay van dé vé chat lugng tai san van dang trong
ki€ém soat.

Trién vong KQKD nira cuéi 2020 va 2021

Vi cac chinh sach hé trg cia NHNN va sy phuc héi ctia tang trudng kinh té&, nhin chung
két qua kinh doanh clia hau hét cac ngan hang, van dang duy tri tich cuc, t6t hon so véi
ky vong ban dau clia ching téi, véi quy 3 ¢6 phan khdi sac so véi quy 2.

KQKD cuéi 2020 du kién khéi sdc nha (1) Tang truéng tin dung du kién bang hoac tham
chi cao hon 2019, (2) Viéc giam dugc 1ai suat huy dong da giup ap luc l1én bién lai rong
khong 16n nhu du kién, (3) Thu dich vu héi phuc, va (4) Chi phi du phong dugc diéu hoa
nhd& gian ng.

Trong kich ban ca s& (dich khéng bung phat trd lai hoac mic d6 khong nghiém trong),
tang trudng 2021 du ki€n manh hon 2020 nhg thu nhap héi phuc tét hon so véi ting
trudng chi phi du phong.
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Hinh 5: Tang trudng thu nhap va Igi nhuan 6T dau 2020 (%)
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Nguén: BCTC cdc ngan hang, CTCK Réng Viét
Hinh 6: Han muc tang trudng tin dung dugc NHNN giao (%)
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Nguén: Ngén hang, CTCK Réng Viét
Hinh 7: Tang truéng tin dung ca nganh dén thang 9 va du phéng

dén cudi nam (%)
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Muc tiéu

Muc tiéu ctia Quy ENF huéng dén viéc gia tdng mét cach én dinh va bén viing
vén dau tu théng qua da dang hoa céc tai sdn trong danh muc bao gém ¢
phiéu, trai phi€u, va tién gli ngan hang.

Quy phan bé tai san mot cach chd dong & linh hoat nhdm tan dung cac co
héi gia tang lgi nhuan khi thi trudng tang trudng, déng thai han ché ri ro
that thoat von khi thj trudng ¢ nhiing dau hiéu khong kha quan.

DPic diém chinh

Ngan hang Giamsat  Ngan hang TNHH Murc dau tu téi da

MTV HSBC (Viét Nam)

Khéng gidi han

Téng gia tri tai san S6 du tai khoan téi

) . . 129,7 ty déng . 100 don vi Quy
rong cta Quy thiéu
Mitc dau tu ban dau . Yéu cau mua lai toi o
U 2.000.000 dong . y 100 don vi Quy
t6i thiéu thiéu

Murc dau tu tsi thiéu

e 1.000.000 déng Tan suat giao dich Hang tuan

cac lan tiép theo :

Nguén: EIFMC

Dién bién Igi nhuan tich luy ctia quy ENF so véi cac tai san khac (*¥)
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Ngudn: EIFMC, CTCK Réng Viét

Cac khoan phi

Phi phat hanh Khéng qua 3%

1,5%/nam tinh trén gia tri tai san rong cla
Quy

Phi quan ly thuéng nién

Khéng qué 0,25%/n3m téng gia tri tai san
rong clia Quy

Phi luu ky, giam sat va dich vu dai ly
chuyén nhugng & chi phi khac

Nguén: EIFMC

(*): Duatréntién guitrung binh ky han 12 thdng tr& 1én do NHNN céng bé hang tudn

@ Qu§ ENF (trai)

Nhan dinh

Nhin chung ké tur khi thanh 1ap quy t&i 30 thang Chin 2020, Quy ENF c6 dién
bién t8t hon so vai mét s6 kénh dau tu khac nhu kénh tién gui tiét kiém ky
han trén 12 thang, tréi phi€u Chinh pha Viét Nam ky han 5 nam va ¢é phiéu
(VNIndex khéng bao gém ¢8 tiic). Trong ba ndm gén nhat tir 2017 - 2019, lgi
nhuan cdia Quy ENF dat 12,6%/nam. Trong 2020, Quy ENF da phuc héi lan
lugt Ia 9,7% va 6,8% QoQ trong quy Il va quy lll 2020 sau khi gidm 11,4% QoQ
trong quy | 2020 nhg& viéc héi phuc cta thi trudng chiing khoan. Sau 972020,
quy ENF tang 3,8%.

Loi nhuan tich luy ctia quy ENF va cac tai san khac (%) (*¥)

K&t lucthanh  Quy ENF VNIndex TPCP 5 Nam Tién gui ky han
lap quy ENF trén 12 thang
Loi nhuan tich
luy 107,69% 50,40% 38,88% 55,64%
Loi nhuan

K N 11,86% 6,46% 5,16% 7,02%
hang nam

Nguén: EIFMC, CTCK Réng Viét

e TPCP 5 ndm (trai) e NAV ENF (VND/ccq, cot phai)
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= Tién va cac cong cu thi
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Nguén: EIFMC

(**): Két qud ddu tu trong qud khir khéng nhdt thiét la cdn cu thé hién két qud dau tu tuong lai cda cdc quy hay caa EIFMC. Viéc ddu tu vao cdc quy ddu tu chiing khodn chiu rdi ro dau tu, bao gém cd khd néng
mdt s6 vén dau tu ban ddu. Nha dau tu nén tu vdn véi chuyén gia tai chinh trudc khi quyét dinh mua ching chi quy.
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6 Quy PRUlink

6 Quy PRUIlink dugc hinh thanh tir nguén phi bao hi€ém clia cdc Hop déng Bao hiém lién két don vi do Prudential Viét Nam cung cap, véi muc tiéu nhdm tao
ra thu nhap va su tdng trudng vén ti trung dén dai han cho Bén mua bao hiém da ky két hgp déng nay véi Prudential Viét Nam va khéng ap dung cho cac
déi tugng khac. 6 Quy nay dugc thiét ké danh cho nhiing khach hang c6 muic dé chap nhan rdi ro tir thap dén cao tuong tng véi chinh sach dau tu vao cac
tai sdn d4u tu c6 thu nhap 8n dinh (nhu tién gui ngan hang...) dén su tdng trudng vén cao (nhu cé phiéu...).

Ty suat Igi nhuan rong cac quy PRU/ink (%)

PRUlink PRUlink PRUlink PRUlink PRUlink PRUlink Tién gui 3 thang Tién g trén 12 TPCP Viét nam 5 VNIndex
(*) thang (**) nam

CS Phiéu Viéet  Tang Truéng Can Bang Bén Viing Trai Phiéu Bao Toan
Nam Viét Nam

2015 10,51% 8,74% 7,39% 6,07% 4,36% 3,50% 4,56% 7,15% 6,17% 6,12%
2016 13,83% 12,69% 11,63% 10,45% 8,73% 3,89% 4,76% 6,82% 6,63% 14,82%
2017 56,58% 42,01% 32,46% 23,29% 10,87% 4,00% 4,81% 6,80% 5,52% 48,03%
2018 -9,22% -4,52% -1,51% 1,39% 5,63% 4,74% 4,41% 6,90% 4,31% -9,32%
2019 9,75% 10,56% 10,98% 11,41% 12,19% 5,50% 5,30% 6,93% 4,46% 7,67%
9M2020 -3,97% 0,56% 3,01% 5,02% 7,31% 4,22% 3,49% 5,27% 1,43% -5,05%

Nguén: EIFMC, CTCK Réng Vit
Nhan dinh chung

e Tinh chung cho giai doan 5 nam vira qua tir 2015 dén 2019, ty suét lgi nhuan rong tich |Gy cda tat cd cac PRUJink dat muic ting dang ké, dao déng tu
23,9% dén 96,3%, trong d6 Quy PRUI/ink C6 Phiéu Viét Nam c6 muic ting cao nhat véi ty suat lgi nhuan rong tich liy dat 96,3%, quy PRUlink Tang
Trudng c6 muc tang cao thi hai véi ty sudt Igi nhuén rong tich lay dat 83,7%.

e Trong 972020, Quy PRU/ink Trai Phi€u Viét Nam la quy c6 két qua dau tu tét nhat vai 7,31%, theo sau la quy PRUlink Bén Viing (5,02%) va quy PRUlink
Bao Toan (4,22%). Trong khi d6, quy PRUJink C6 phiéu Viét Nam (-3,97%) ¢6 két qud khéng dugc kha quan do thi trudng ching khoan Viét Nam
(VNIndex, -5,05%) giam so véi cudi nam 2019.

(*): Lai kép hang quy dua trén trung binh cta i sudt duoc yét gid ciia ba ngan hang quéc doanh niém yét tai thoi diém gia han (khéng bao gém Vietcombank trong giai doan 2015 — 2017 do thiéu di kién)
(**) Dua trén tién gui trung binh ky han 12 thdng tré Ién do NHNN c6ng bé hang tudn.
(**) Ty sudt lgi nhudn rdng cda cdc Quy PRUlink trong 9 thdng ddu ndim 2020 dugc cung cdp béi EIFMC va CTCK Réng Viét. S6 ligu nay chua dugc kiém todn va cé thé dugc diéu chinh vao cuéi ndm tai chinh. Két

qua dau tu trong qud khir khéng nhdt thiét la cdn cu cho két qua dau tu tuong lai. Khdch hang duoc hudng két qua dau tu va gdnh chiu moi rdi ro tuong tng va cdn tham khdo thém diéu khodn va diéu kién vé
san phdm bdo hiém dé biét thém théng tin.
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DAILY PHAN PHOI QUY ENF

Céng ty CS phan Ching khoan SSI (SSI) Céng ty C6 phan Chiing khoan Réng Céng ty C8 phan Ching khoan Céng ty C6 phan Chiing khoan Ban
Dién thoai: (84-28) 3824 2897 Viét (VDSC) VNDIRECT (VNDS) Viét (VCSC)
Dién thoai: (84-28) 6299 2006 Dién thoai: (84-24) 3972 4568 Dién thoai: (84-28) 3914 3588
Coéng ty TNHH Chiing khoan ACB Céng ty C6 phan Chiing khoan KIS Cong ty TNHH Chiing khoan Ngan hang Coéng ty CP Chirng khoan Ngan hang
(ACBS) Viét Nam (KIS) TMCP Ngoai thuong Viét Nam (VCBS) Dau tu va Phat trién Viét Nam (BSC)
Dién thoai: (84-28) 5404 3054 Dién thoai: (84-28) 3914 8585 Dién thoai: (84-24) 3936 6426 Dién thoai: (84-24) 3935 2722
GHI CHU QUAN TRONG

Ban tin nay chi nhdm muc dich cung c&p théng tin va khéng dugc st dung dé céng bé, luu hanh, tai ban hodc phan phéi mét phan hodc toan bé cho bat ky ai khac néu khéng c6 su chdp thuan trudc
bang van ban ctia Cong ty C8 phan Ching khoan Réng Viét (VDSC) va Cong ty TNHH Quan ly Quy Eastspring Investments (EIFMC). Nhiing théng tin tai Trang 1 va 2 cia Ban tin nay do VDSC téng hop va
trinh bay trén co s& quan diém ca nhan clia ngudi phan tich sau khi da thuc hién sy can trong thdm dinh, déanh gia nguén tin tir thi trudng va cac bén khac dé théng tin khéng bi sai su that hodc gay hiéu
1am khi céng bs, m3c du vay, VDSC va EIFMC khéng dam bao tinh chinh xac hay ddy du clia nhitng théng tin dé. Nhitng nhan dinh va du tinh trong ban tin nay c6 thé thay déi ma khéng can bao trudc.
Céac du dodn, du bao vé nén kinh té, thi trudng chiing khodn hay cac xu huéng thi trudng ma chuing tai dé cap téi khong nhat thiét 1a can cu thé hién du dinh dau tu hodc chi dan tuong lai hoat déng
clia chung téi.

Ban tin nay chi nham muc dich cung cap théng tin cho nha dau tu hién hitu va tiém nang clia EIFMC, bao gém nhung khéng gidi han cac nha déau tu vao Quy Pau tu Nang dong Eastspring Investments
Viét Nam (Quy ENF) va cac quy bao hiém lién két don vi clia Céng ty TNHH B3o hiém Nhan tho Prudential Viét Nam do EIFMC dang quan ly. Nhing théng tin cung cap khong phai la mét 16i dé nghi hay
16i kéo dau tu vao Quy ENF hay quy lién két don vi, va khéng mét théng tin nao trong ban tin nay dugc dién giai nhu su khuyén nghi giao dich bat ky san phdm dau tu nao ctia VDSC hay ctia EIFMC. Cac
biéu dé trinh hay chiing khoan dugc dé cap trong ban tin chi nham muc dich minh hoa, khéng dugc hiéu la I8i khuyén hodc tu van dé giao dich chiing khoan dé, mic du danh muc dau tu cac quy clia
EIFMC c6 thé tuy ting thai diém ngau nhién bao gém nhing chiting khoan néu trong ban tin.

Céc tai liéu quy nhu Diéu | va Ban Céo bach Quy ENF ludn dugc cung cdp trén trang dién tir EIFMC hodc tai cac dai ly phan phdi dugc chi dinh vai tai liéu quy lién két don vi dugc cung cdp bdi Cong ty
TNHH Bao hiém Nhan tho Prudential Viét Nam. T4t c& cac giao dich chiing chi quy dugc thuc hién theo cach thiic mé ta trong tai liéu quy. Chiing chi Quy ENF khéng dugc ban cho cac nha dau tu quéc
tich My. Cac nha dau tu can doc ky tai liéu quy trudc khi quyét dinh dat I1énh mua ching chi quy. Viéc dau tu vao quy khéng phai la tién gui, tién tiét kiém hay nghia vu cam két hodc dam bao bdi cong
ty quan ly quy va cac dan vi lién quan. Dau tu vao chiing chi quy cé kha nang chiu rai ro dau tu, bao gém ca viéc mat sé tién géc da dau tu. K&t qua dau tu trong qua khit khong phai la can cu thé hién
két qua dau tu trong tuong lai ctia bat ky quy nao hay ctia EIFMC. Gia tri quy va thu nhap tich lay ti ching chi quy néu 6, cé thé ting hodc gidm. Nha dau tu nén tu van véi chuyén gia tai chinh truéc
khi quyét dinh dau tu vao bat ky quy nao.

VDSC la mét cong ty chiing khoan dugc thanh 1ap va hoat déng theo phap luat Viét Nam, thuc hién dich vu cung cap ban tin nay. EIFMC 1a mét cong ty thuéc Tap doan Prudential plc ctia Anh Quéc.
EIFMC va Tap doan Prudential plc khéng phai la cong ty lién két dugi bat ky hinh thic nao véi Prudential Financial Inc mot céng ty ¢é tru s& chinh tai Hop Chiing Quéc Hoa Ky va Céng ty Prudential
Assurance Company, mdt cdng ty con clia Tap doan M&G plc, dugc thanh 1ap tai Vuong quéc Anh.




