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Ban tin nay chi nham muc dich tham khao, dugc phat hanh dinh ky b&i CTCP Chiing khoan Réng Viét, danh cho nha dau tu hién hitu va tiém nang dau
tu vao cac quy quan ly bai Cong ty TNHH Quan ly Quy Eastspring Investments (EIFMC). BAN TIN THANG 11, 2020 Dii liéu tinh d&n 31/10/2020

Kinh té vi mé: Qua trinh phuc héi kinh té khéi sac Hinh 1: Tang truéng san xuat cong nghiép va ché tao (% so véi

e Tdc dd phuc héi ting manh vao thang 10/2020 véi chi sé san xudt cong nghiép (IPl)  cung ky, TB3T)

va doanh thu ban 1& déu ting nhanh hon so véi thang trudc. Cu thé, IPI ting 3,6% ™= PMi (truc phai) ====="Toan nganh céng nghiép
so v&i thang trudc va 5,4% so v6i cung ky trong thang 10/2020 so véi mic ting 2,3% 5o Cong nghiép ché bién, ché tao

5o vGi thang trudc va 4,8% so véi cung ky trong thang 9/2020. Trong khi d6, doanh TR LN L L L L TP
thu ban I1é tang 6,1% so véi cung ky vao thang 10/2020, cao hon mtic tang 4,9% so 25%

v@i cung ky trong thang 9/2020, nhd muc tang cao cla doanh thu ban [é hang héa 159
(+11,0% so v&i cuing ky). Chi bao vé hoat dong san xuat cdng nghiép cling cho thay oo \—-———v-'\/'\/\’-‘_—’\/\
trién vong phuc héi 6n dinh trudc mat vai chi s6 PMI san xuét trong thang 10/2020 ’ . . . .

dat 51,8, chi giam nhe so véi 52,2 vao thang 9/2020. Chiing t6i gilt nguyén dy bao  -5% ] o o
tiing trudng GDP ndm 2020 & muc 2,7%, tuy nhién, dua trén téc d6 phuc héi hién S¥Isss3Isszs3Isszzns g g
tai, chiing t6i cho riing téc dé tang trudng cé thé tich cuc hon trong quy cudi nam.
e Vémat chinh sach tai khéa, dau tu cong tiép tuc duge mé rong, chi dau tu cong tinh
dén ngay 15/10/2020 ting 38,4% s0 véi ciing ky, cao hon muc ting 35,0% cliathang  Hinh 2: Téng trudng doanh s6 bén 1€ (% so véi cuing ky)

07/20
10/20

Nguén: TCTK, HIS Nikkei, CTCK Réng Viét

truéc. Do téc dong cla dai dich COVID-19, tham hut tai khéa c6 thé tang 1én 5,0% o5 - on9hoa  ———Luuwrdan usng Dulich Khac
GDP trong nam nay, cao hon so véi 3,4% GDP dat ra vao dau nam 2020. Consé nady o 1o — 77 7 TN A SN
c6 thé cao hon (5,6% GDP) néu chinh phli khong thé hoan tét ban c6 phan tai cac

DNNN. o

e V& mat chinh sach tién té&, nhiéu ngan hang ti€p tuc gidm lai suat tién gai khach

-60%

hang khoang 0,1-0,5 di€ém % trong thang nay. Péng thai, cac ngan hang cing ha 805
> 2 ~ 2 s . o ~ , - 0

1ai suat cho vay nham thic day tang truéng tin dung trong quy cudi ndm nay. Tinh 2292 2NNT22XNNL98323232328 78
dén ngay 26 thang 10 nam 2020, tang trudng tin dung udc tinh dat 6,2% so vai dau 5883885882 -258383885882
nam, tang vai téc dd cham so véi muc tang 6,1% vao cudi thang 9 ndm 2020. Nguén: TCHQ, CTCK Réng Viét

Thi trudng chitng khoan: VN30 hé trg da ting Hinh 3: Giai ngan dau tu cong

e VN-Index tdng 2% so v&i thang trudc 1én mic 925,47. VN-Index la mét trong nhiing 6907 nghin ty déng 2020 2019 2018

thi trudng tang t6t nhat thé gidi khi tiép tuc vugt qua cac chi s6 khac nhu SET (-, //'
3,4%), KOSPI (-2,6%), S&P 500 (-2,8%) trong thang th( ba lién tiép. s

e Vématthanh khodn, thanh khodn khép lénh binh quan trén san HOSE dat 7,2 nghin - 200 /

ty déng. VN30 chi€m 56% thanh khoan cia VN Index, tdng 68% so véi thang trudc.

VN30 tdng 2,9% vé gia so vGi thang trudc trong khi VNMid va VNSmall cé muc ting 0 +—==r T T T T T T T T T T '
trudng am. Théng tin cadp nhéat cda MSCI 1a nguyén nhan chinh giup VN30 tang Tor 7oz TO3 To4 To5 o6 T07 TO8 T09 TiO T T2
diém vai ky vong tir déng vén can bién méi. Nguén: TCTK, CTCK Réng Viét

e Trong thang Mudi, khoi ngoai quay tré lai ban rong trén san HOSE. Vé giao dich
khdp 1énh, ho ban rong manh véi gia tri 6,5 nghin ty dong (+44% so véi thang
truéc), dua thang 10 tré thanh thang ban rong 16n nhat trong 6 thang qua.

Hinh 4: Dién bién VNIndex ké tir dau nam 2020
mmmm GT khdp énh (ty dong) VN-Index (truc phai)
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Hinh 5: Mua rong cta khéi ngoai (khép lénh) va dién bién cta VN-Index theo thang
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Nguén: Fiinpro, CTCK Réng Viét Nguén: Fiinpro, CTCK Réng Viét
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Nganh bat dong sdn dan dung: Quy 3/2020 chiing ki€n nhitng phuc héi nhatdinh  Hinh 6: Lugng cung va ban méi 8 HCM giai doan 2018-2020

Trong quy 3 ndm 2020, thi trudng bat dong san nha & phuc héi manh mé véi tdng s can 10753 Lugng cung méi = Lugng ban
ban dugc & muc 9.813 cdn, tang 44% theo quy. Trong khi lugng ma& ban méi cling cho 0.083 10.205

thay tién trién tét & mic 22.602 cin, ting 23% so v6i Q2/2020. Tuy nhién, lugng mé& ban 6.662 7.197
mai trong phan khic can ho 6 Ha N6i va TP.HCM van ghi nhan miic giam lan lugt 1a 52% 4,664 5.406
va 33% so véi cling ky do thi trudng van chua hoi phuc hoan toan. 2425 765

Hé Chi Minh - O

Theo Hiép hoi méi giGi Bat dong san Viet Nam, TP.HCM c6 12.530 san phim trong ~ @3/2018  Q3/2019  Q1/2020  Q2/2020  Q3/2020

Q3/2020 (hau hét trong s6 d6 1a can hd), tdng 22% theo quy. Tng s6 can ban dugc dat
9.408 cén, tang 71% theo quy. Lugng cung ctia TP.HCM dugc hap thu tét hon trong quy
3 s0 vaGi quy 2 khi dat ty 1é 75%.

Nguén: VNRea, CTCK Réng Viét

Hinh 7: Lugng cung va ban méi & HN giai doan 2018-2020

Ha Noi 9.294 Lugng cung méi ® Lugng ban
Trong Q3/2020, ¢6 téng céng 2.486 can dugc md ban mai, gidam 43% theo quy va 52% 5540 5130

theo nam. S6 can ban dugc dat 872 can, giam 0,2% theo quy va 72% theo nam. Trong 2- 1105 4.336

3 nam trd lai day, hdu nhu khéng c6 du én mdi nao dugc phé duyét dau tu. Ngudn cung ' 2486

mai cht yéu dén tu cac du an trudce do, khién nguén cung mdéi trong Q3/2020 la kha thap I ”67181 892 872
s0 vGi quy mé ctia mét thanh phd hon 10 triéu dan. Gia can hé trung cap va cao cap tiép — - .
tuc di ngang trong khi phan khuc binh déan tadng nhe 3-5% theo quy. Q3/2018 Q3/2019 Q1/2020 Q2/2020 Q3/2020

Nguén: VNRea, CTCK Réng Viét

DPinh gia nhém nganh (tai ngay 31/10/2020)

%YTD P/E co ban Ty suat cé tic (%) L'I"‘liTlrrg(tYr:: ':’Z) Téng(]Yt:l;fr;g) EPS
Dau khi -3,8% 16,8% -11,4% n/a 114 1,22% 0,14% 9,23% -22,15% -9,35%
Nguyén vat liéu 7.7% 30,8% 33,8% 15,22 1,33 11,95% 5,78% 5,04% -11,59% 39,66%
Céng nghiép -2,9% 12,4% -3,2% 15,04 1,63 12,68% 7,62% 5,67% 92,30% 38,42%
Hang Tiéu dung 4,0% 19,8% 4,6% 18,70 2,97 21,31% 13,86% 2,37% 41,79% 14,15%
Dugc phém vaYté -1,0% 8,4% 8,8% 14,06 1,95 16,11% 11,60% 4,09% -30,66% -1,03%
Dich vu Tiéu dung -3,1% 11,6% -18,5% n/a 2,91 -4,88% 1,57% 5,87% 71,90% 10,85%
Vién théng -0,3% 11,2% 14,5% 26,83 2,64 10,20% 4,54% 2,14% 536,42% 31,12%
Tién ich Céng déng -1,1% 6,2% -10,9% 13,41 1,70 14,20% 9,93% 4,13% 332,74% 58,29%
Tai chinh 5,2% 13,1% -5,0% 16,94 2,21 15,21% 5,24% 5,08% 46,48% 8,13%
Ngan hang -0,2% 17,0% 2,9% 10,44 1,58 16,27% 1,38% 0,00% 65,31% -0,32%
Cong nghé Théng tin 1,5% 15,5% 4,6% 12,95 2,05 16,37% 8,14% 1,98% 42,66% 438,18%

Nguén: Finpro, CTCK Réng Viét
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Muc tiéu

Muc tiéu ctia Quy ENF huéng dén viéc gia ting mét cach én dinh va bén viing
vén dau tu théng qua da dang hoa céc tai sdn trong danh muc bao gém ¢
phiéu, trai phi€u, va tién gli ngan hang.

Quy phan bé tai san mot cach chd ddng & linh hoat nhdm tan dung cac co
héi gia tang lgi nhuan khi thi trudng tang trudng, déng thai han ché ri ro
that thoat von khi thi trudng ¢ nhiing dau hiéu khong kha quan.

DPic diém chinh

Ngan hang Giamsat  Ngan hang TNHH Muc dau tu téi da

MTV HSBC (Viét Nam)

Khéng gidi han

Téng gia tri tai san

. 5 - 142,2 ty dong
rong cua Quy
Mitc dau tu ban dau .
P 2.000.000 dong
t6i thiéu

Muc dau tu téi thiéu
cac lan tiép theo
Nguén: EIFMC

Dién bién Igi nhuan tich luy ctia quy ENF so véi cac tai san khac (*¥)
VNIndex (trdi) emmmmms Quy ENF (trdi) emssTPCP 5 ndm (tri) e NAV ENF (VND/ccq, cdt phai)
22281

1.000.000 déng
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» V D< \e) \gJ
Q“’\’»Q\ 0“’\"9\ 0%00\ 0\’9\ 6"\'9\ QQ’\WQ\
Nguén: EIFMC, CTCK Réng Viét
Céac khoan phi

Phi phat hanh
Phi quan ly thuéng nién
Phi luu ky, giam sat va dich vu dai ly

chuyén nhugng & chi phi khac

Nguén: EIFMC

e Ti€N U trén 12 thang (¥, cOt tréi)

S

S6 du tai khoan téi
thiéu
Yéu cau mua lai t8i
thiéu

100 don vi Quy
100 don vi Quy

Tan suat giao dich Hang tuan

Khéng qua 3%

1,5%/nam tinh trén gid tri tai sdn rong cla
Quy

Khéng qué 0,25%/n3m téng gia tri tai san
rong clia Quy

(¥) Dua trén tién gdi trung binh ky han 12 thdng tré lén do NHNN céng bé hang tudn
(**) Két qud dau tu trong qud khir khéng nhdt thiét la cdn cu thé hién két qud ddu tu tuong lai cda cdc quy hay cia EIFMC. Viéc ddu tu' vao cdc quy dédu tu chimg khodn chju rdi ro ddu tu, bao gém cd khé ndng
mdt s6 vén dau tu ban ddu. Nha dau tu nén tu vdn vdi chuyén gia tai chinh trudce khi quyét dinh mua ching chi quy.

Nhan dinh

Nhin chung ké tir khi thanh 1ap quy t&i 30 thang Mudi 2020, Quy ENF c6 dién
bién t8t hon so vai mét s6 kénh dau tu khac nhu kénh tién gui tiét kiém ky
han trén 12 théang, tréi phi€u Chinh pha Viét Nam ky han 5 nam va ¢é phiéu
(VNIndex khéng bao gém ¢ tiic). Trong ba nam gan nhat tir 2017 - 2019, lgi
nhudn cta Quy ENF dat 12,6%/nam. Trong 2020, Quy ENF d& phuc hoéi lan
lugtla 9,7% va 6,8% QoQ trong quy Il va quy Il 2020 sau khi gidm 11,4% QoQ
trong quy 12020 nhg viéc héi phuc cdia thi trudng chimng khoan. Sau 10T2020,
quy ENF tang 4,9%.

Loi nhuan tich luy ctia quy ENF va cac tai san khac (%) (*¥)

K&t lacthanh  Quy ENF VNIndex TPCP 5 Nam Tién gui ky han
lap quy ENF trén 12 thang
Loi nhuan tich
lug 109,45% 53,77% 39,11% 56,52%
Loi nhuan

K N 11,84% 6,73% 5,12% 7,01%
hang nam

Nguén: EIFMC, CTCK Réng Viét
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Phan bé tai san

= C8 phiéu niém yét

= Tién va cac cong cu thi
trudng tién té

Nguén: EIFMC
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6 Quy PRUIlink dugc hinh thanh tir nguén phi bao hiém cla cac Hop déng Bao hiém lién két dan vi do Prudential Viéet Nam cung cap, véi muc tiéu nhdm tao
ra thu nhap va su tang trudng vén ti trung dén dai han cho Bén mua bao hiém da ky két hgp déng nay véi Prudential Viét Nam va khéng ap dung cho cac
déi tugng khac. 6 Quy nay dugc thiét ké danh cho nhiing khach hang c6 muc dé chap nhan rdi ro tir thap dén cao tuong Ung véi chinh sach dau tu vao cac
tai sdn d4u tu c6 thu nhap 8n dinh (nhu tién gui ngan hang...) dén su tdng trudng vén cao (nhu ¢é phiéu...).

2015

2016

2017

2018

2019

1072020

Ty suat Igi nhuan rong cac quy PRU/ink (%)

PRUlink PRUlink PRUlink PRUlink PRUlink PRUlink Tién gi 3 thang Tién g trén 12 TPCP Viét nam 5 VNIndex
(*) thang (**) nam

C8 Phiéu Viéet  Tang Truéng Can Bang Bén Viing Trai Phiéu Bao Toan
Nam Viét Nam

10,51% 8,74% 7,39% 6,07% 4,36% 3,50% 4,56% 7,15% 6,17% 6,12%
13,83% 12,69% 11,63% 10,45% 8,73% 3,89% 4,76% 6,82% 6,63% 14,82%
56,58% 42,01% 32,46% 23,29% 10,87% 4,00% 4,81% 6,80% 5,52% 48,03%
-9,22% -4,52% -1,51% 1,39% 5,63% 4,74% 4,41% 6,90% 4,31% -9,32%
9,75% 10,56% 10,98% 11,41% 12,19% 5,50% 5,30% 6,93% 4,46% 7,67%
1,23% 4,88% 6,59% 7,78% 8,72% 4,71% 3,80% 5,87% 1,59% -4,36%

Nguén: EIFMC, CTCK Réng Viét

(*) Lai kép hang quy dua trén trung binh cta ldi sudt dugc yét gid cia ba ngén hang quéc doanh niém yét tai thai diém gia han (khéng bao gém Vietcombank trong giai dogn 2015 - 2017 do thiéu dir kién)

(**) Dua trén tién gdri trung binh ky han 12 thdng tré 1én do NHNN céng bé hang tudn.

(***) D liéu dugc tinh tai ngay dinh gid NAV, nén c6 thé cé su khdc biét so véi di liéu tinh theo ngay cudi ciing ctia thdng.

(****) Ty sudt Igi nhud@n rong ctia cdc Quy PRUIink trong 10 thdng ddu ndm 2020 dugc cung cdp béi EIFMC va CTCK Réng Viét. S6 liéu nay chua duoc kiém todn va cé thé dugc diéu chinh vao cudi ndm tai chinh.
Két qua dau tu trong qud kha khéng nhdt thiét la cdn cu cho két qua ddu tu tuong lai. Khdch hang dugc hudng két qué dau tu va chiu moi rdi ro tuong ting va cdn tham khdo thém diéu khodn va diéu kién vé sén
phdm bdo hiém dé biét thém théng tin.

Nhan dinh chung

Tinh chung cho giai doan 5 ndm vlfa qua tif 2015 dén 2019, ty sudt Igi nhudn rong tich liy clia tat cd cac PRUink dat muc tang dang ké, dao dong tu
23,9% dén 96,3%, trong d6 Quy PRUIJink C& Phi€u Viét Nam c6 mdic ting cao nhat véi ty suat lgi nhuan rong tich ldy dat 96,3%, quy PRUlink Tang
Trudng c6 muc tang cao thi hai véi ty sudt Igi nhuan rong tich lay dat 83,7%.

Trong 1072020, Quy PRU/ink Trai Phi€u Viét Nam la quy c6 két qua dau tu t6t nhat vdi 8,72%, theo sau la quy PRU/ink Bén Viing (7,78%) va quy PRUlink
Can Bang (6,59%). Trong khi d6, quy PRU/ink C& phiéu Viét Nam (1,23%) c6 két qua thap han do thi trudng chiing khoan Viét Nam (VNIndex, -4,36%)
gidm so v&i cudi nam 2019,
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DAILY PHAN PHOI QUY ENF

Céng ty CS phan Ching khoan SSI (SSI) Céng ty C6 phan Ching khoan Réng Céng ty C8 phan Ching khoan Céng ty C6 phan Chiing khoan Ban
Dién thoai: (84-28) 3824 2897 Viét (VDSC) VNDIRECT (VNDS) Viét (VCSC)
Dién thoai: (84-28) 6299 2006 Dién thoai: (84-24) 3972 4568 Dién thoai: (84-28) 3914 3588
Cong ty TNHH Chiing khoan ACB Céng ty €6 phan Chiing khoan KIS Cong ty TNHH Chiing khoan Ngan hang Céng ty CP Chirng khoan Ngan hang
(ACBS) Viét Nam (KIS) TMCP Ngoai thuong Viét Nam (VCBS) Dau tu va Phat trién Viét Nam (BSC)
Dién thoai: (84-28) 5404 3054 Dién thoai: (84-28) 3914 8585 Dién thoai: (84-24) 3936 6426 Dién thoai: (84-24) 3935 2722
GHI CHU QUAN TRONG

Ban tin nay chi nhdm muc dich cung c&p théng tin va khéng dugc st dung dé céng bé, luu hanh, tai ban hodc phan phéi mét phan hodc toan bé cho bat ky ai khac néu khéng c6 su chdp thuan trudc
bang vén ban clia Céng ty C8 phan Chiing khoan Réng Viét (VDSC) va Céng ty TNHH Quan ly Quy Eastspring Investments (EIFMC). Nhitng théng tin tai Trang 1 va 2 clia Ban tin nay do VDSC téng hgp va
trinh bay trén co s& quan diém ca nhan cla ngudi phan tich sau khi da thuc hién su can trong thdm dinh, danh gia nguén tin tir thi trudng va cac bén khac dé thong tin khéng bi sai su that hodc gay hiéu
1am khi cdng b, mic du vay, VDSC va EIFMC khéng dam bao tinh chinh xac hay day du ctia nhitng théng tin dé. Nhitng nhan dinh va du tinh trong ban tin nay c6 thé thay déi ma khéng can bao trudc.
Céc du dodn, du bao vé nén kinh té, thi trudng chiing khoan hay cac xu hudéng thi trudng ma ching téi dé cap téi khdng nhat thiét la can cir thé hién du dinh dau tu hodc chi dan tuong lai hoat déng
clia chung téi.

Ban tin nay chi nham muc dich cung cap thong tin cho nha dau tu hién hitu va tiém nang cta EIFMC, bao gém nhung khéng gisi han cac nha dau tu vao Quy Dau tu Nang dong Eastspring Investments
Viét Nam (Quy ENF) va cac quy bao hiém lién két don vi clia Céng ty TNHH Bao hiém Nhan tho Prudential Viét Nam do EIFMC dang quan ly. Nhiing théng tin cung cap khéng phai la mét 15i dé nghi hay
16i kéo dau tu vao Quy ENF hay quy lién két don vi, va khéng mét théng tin nao trong ban tin nay dugc dién gidi nhu su khuyén nghi giao dich bat ky san phdm dau tu nao ctia VDSC hay ctia EIFMC. Cac
biéu dé trinh hay ching khoan dugc dé cap trong ban tin chi nhdm muc dich minh hoa, khéng dugc hiéu 1a 16i khuyén hodc tu van dé giao dich ching khoan dé, mac du danh muc dau tu cac quy cla
EIFMC c6 thé tuy ting thai diém ngau nhién bao gém nhing chiing khoan néu trong ban tin.

Cac tai liéu quy nhu Diéu lé va Ban Céo bach Quy ENF luén dugc cung cap trén trang dién ti EIFMC hodc tai cac dai ly phan phéi dugc chi dinh vai tai liéu quy lién két don vi duoc cung cap bsi Cong ty
TNHH Bao hiém Nhan tho Prudential Viét Nam. T4t ca cac giao dich chiing chi quy dugc thuc hién theo cach thiic mé ta trong tai liéu quy. Ching chi Quy ENF khéng dugc ban cho cac nha dau tu quéc
tich My. Cac nha dau tu can doc ky tai liéu quy trudc khi quyét dinh dat Iénh mua ching chi quy. Viéc dau tu vao quy khong phai la tién gui, tién tiét kiém hay nghia vu cam két hodc dam bao bdi cong
ty quan ly quy va cac don vj lién quan. Dau tu vao ching chi quy cé kha nang chiu rui ro dau tu, bao gém ca viéc mat s6 tién géc da dau tu. Két qua dau tu trong qué khir khdng phai la can cu thé hién
két qua dau tu trong tuong lai ctia bat ky quy nao hay ctia EIFMC. Gia tri quy va thu nhap tich ldy tir chiing chi quy néu ¢é, cé thé tang hodc gidm. Nha dau tu nén tu van véi chuyén gia tai chinh trudc
khi quyét dinh déau tu vao bat ky quy nao.

VDSC la mét cong ty ching khoan dugc thanh lap va hoat dong theo phap luat Viét Nam, thuc hién dich vu cung cép ban tin nay. EIFMC la mét cong ty thudc Tap doan Prudential plc ctia Anh Quéc.
EIFMC va Tap doan Prudential plc khéng phai la cong ty lién két dusi bat ky hinh thic nao véi Prudential Financial Inc mét cong ty cé tru s& chinh tai Hgp Chiing Quéc Hoa Ky va Céng ty Prudential
Assurance Company, mdt cdng ty con clia Tap doan M&G plc, dugc thanh 1ap tai Vuong quéc Anh.




