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Kinh t   

• T i M , l t m c cao 7% YoY vào tháng 12, m c cao nh t k  t  tháng 6 

i EU, l i tháng 

11.  châu Á, l m phát c a Trung Qu c ghi nh n  m c th  trong 

tháng 12 v i m  ASEAN, l m phát trong khu v c gi m xu ng 2,5% 

trong tháng 12 t  m c 2,9% trong tháng 11, áp l c gi m giá c a Thái Lan, Vi t Nam, 

ng l i m m phát  Indonesia. Các m t 

hàng th c ph m ngày càng tr    v  chu i cung ng 

n ra. Các y u t  khác góp ph n vào vi c ph m là giá d u cao 

n chi phí v n chuy

th c toàn c  m c cao nh t k  t   s  c toàn c u 

i cùng k  c. 

• S n xu t công nghi p c a Vi i cùng k  m 3,1% so 

v c này th a tháng 

12. M t khác, PMI c a Vi

d u m c cao nh t k  t  m phát ti p t

tháng M t  m c 1,9% so v i cùng k c 

m phát c a Vi m 

0,2% vào tháng 12. Giá d u ti p t nh trong tháng 1 v i m

20% so v  ng tiêu c c lên nhu c u tiêu dùng 

u này có th  làm xói mòn s  ph c h i kinh t . 

• t phong t  ki m soát d ch Covid-19, n n kinh t  Vi t Nam ph c h i v i 

t  a ph i là 5,2% so v i cùng k  trong Q4/2021, t

ng 4,6% so v i cùng k  trong Q4/ n th ng 

i d ch trong Q4 c n 2011-19. Gói kích c u tr  giá 

kho ng 347 nghìn t  ng (~ 4,1% GDP, ~15,3 t  USD), bao g m các bi n pháp h  

tr  m thu  giá tr   10% xu ng 8% (49,4 nghìn t  ng, 

~2,1 t  USD), gói c p bù lãi su t cho doanh nghi p (40 nghìn t  ng, ~1,7 t  USD), 

và kho ng 135 nghìn t  ng (~5,9 t   h  t ng. 

Th  ng ch ng khoán: u ch c k  ngh  T t 

• Ch  s  u ch nh trong tháng này do tâm lý th n tr ng c

c d p l  T t, ph n ánh thanh kho ngang so v u 

này không quá ng c nhiên n u nhìn l i di n bi n th  

2021. K t thúc tháng này, VN Index gi a  m m. 

• Kh i ngo i mua ròng trong tháng 1 v i giá tr  t 2,1 nghìn t  ng thông 

qua giao d ch kh p l nh trên sàn HOSE, ch  y u t p trung  VHM (1.302 t  ng) 

và STB (585 t  ng). CTG (578 t  ng) và DXG (399 t  ng mã 

c ngoài trong tháng m c l i, NVL (-707 t  ng), CII 

(-678 t  ng) là các mã b  .  

• Dòng ti n c a các qu  c ngoài khá kh  quan khi FTSE ghi nh n dòng ti n 

t 0,9 tri nh 73,7 tri u 

t qu  tiêu c c v i dòng ti n E c khi c  FUEVFVND 

u b  rút ròng l t là 2,4 tri u USD và 15,3 tri u USD. 

• Tài chính là ngành  giá duy nh t v i m  3,6% so v c. Nhóm 

Ti n ích  so v c. M c l  c a ng t  -0,9% 

 Hình 1: S n xu t công nghi p và PMI c a Vi t Nam 

Ngu n: , CTCK R ng Vi t 
Hình 2:  h  t ng 

 
Ngu n: Qu c h i, CTCK R ng Vi t 
Hình 3: Di n bi n VNIndex k  t   2020 

 
Ngu n: Fiinpro, CTCK R ng Vi t 

Hình 4: Mua ròng c a kh i ngo i (kh p l nh) và di n bi n c a 
VN-Index theo tháng

Ngu n: Fiinpro, CTCK R ng Vi t 
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(nhóm n -14,1% (nhóm Công nghi p). S  ph c h i c a c  phi u 

ngân hàng là m t y u t  h  tr  cho Qu   s t gi m trên di n r ng c a 

các nhóm ngành khác d n s  kém hi u qu  c a Qu  ENF so v i VN-Index. 

Chúng tôi k  v ng th  ng s  ít bi ng trong nh ng tháng t i và nhóm 

c  phi u ngân hàng s   thành nhóm d n d t. Nh ng y u t  

này s  giúp Qu  ENF l y l i ng ng. 

Ngành Thép xây d ng: C biên l i nhu n có th  phân hoá 

• Tiêu th  thép xây d ng n a có th  

y m nh và n n kinh t  c tái m  c a. Theo k  ho

công trung h n 2021- c Qu c h i thông qua, t ng v n k  

ho t 2,87 tri u t  ng, chúng tôi k  v ng 

các nhà s n xu t thép xây d ng s  ng l i t  ng này. Bên c

ho ng xây d ng dân d ng có kh  c h y nhu 

c u thép. Chúng tôi d  báo tiêu th  thép xây d c s  ng 8,5% 

m nh  ng xu t kh

kho t 2,0 tri u t n. T  tr ng xu t kh u trong t ng 

s nh t  12,5% trong 11T2020 lên kho ng 18,2% trong 

11T2021. Biên l i nhu n g p c a các công ty thép xây d ng có th  phân hóa do giá 

qu ng s t gi m m nh trong khi giá thép ph    

Hình 5: Danh m c c  phi u qu  ENF cu i tháng 01/2022 

 
Ngu n: Qu  ENF, CTCK R ng Vi t 

Hình 6: S ng xu t kh u thép xây d ng (nghìn t n) 

 
Ngu n: VSA, CTCK R ng Vi t 

 

nh giá nhóm ngành (t i ngày 31/01/2022) 

 %1T %3T %YTD n P/B ROE ROA T  su t c  t c (%) ng LNTT (YoY, %) ng EPS (YoY, %) 

D u khí 4,4% 2,0% 4,4% 17,4 2,0 13,0% 6,6% 4,0% 7,5% -32,0% 

Nguyên v t li u -12,8% -20,3% -12,8% 9,5 2,0 25,9% 13,0% 2,6% -325,0% 210,3% 

Công nghi p -4,8% 1,9% -4,8% 22,8 2,5 11,3% 6,1% 3,1% -44,4% 60,7% 

Hàng Tiêu dùng -6,3% -3,1% -6,3% 18,6 3,1 21,3% 11,6% 2,5% -53,7% 30,2% 

c ph m và Y t  -8,2% -3,0% -8,2% 18,2 2,0 14,1% 10,1% 3,2% 50,6% 31,6% 

D ch v  Tiêu dùng -4,5% -3,1% -4,5% n/a 4,1 -120,2% 1,9% 3,6% 13,1% 10,4% 

Vi n thông -7,4% -20,7% -7,4% 2.222,1 3,2 1,8% 0,2% 1,5% -37,1% 16,0% 

Ti n ích C ng 5,1% -2,1% 5,1% 15,7 2,1 14,7% 10,0% 3,8% -142,7% 140,9% 

Tài chính -6,1% 2,8% -6,1% 21,1 3,0 15,1% 6,4% 2,5% 68,9% 56,7% 

Ngân hàng 8,5% 16,9% 8,5% 14,1 2,4 18,4% 1,7% 0,0% 20,4% 12,3% 

Công ngh  Thông tin -6,1% -7,7% -6,1% 20,1 3,1 18,3% 7,7% 1,2% 82,2% 86,2% 

Ngu n: Fiinpro, CTCK R ng Vi t 
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K t qu  ho ng các qu  n lý b i Công ty TNHH Qu n lý Qu  Eastspring Investments 

 

M c tiêu  

M c tiêu c a Qu  n vi t cách nh và b n v ng 

v ng hoá các tài s n trong danh m c bao g m c  

phi u, trái phi u, và ti n g i ngân hàng. 

Qu  phân b  tài s n m t cách ch  ng & linh ho t nh m t n d

h i nhu n khi th  ng th i h n ch  r i ro 

th t thoát v n khi th  ng có nh ng d u hi u không kh  quan. 

Nh nh 

K  t  khi thành l p qu  t i 31/01/2022, Qu  ENF di n bi n t i m t 

s  n g i ti t ki m k  h n trên 12 tháng, trái phi u 

Chính ph  Vi t Nam k  h th  ng ch ng khoán Vi t Nam. Qu  

c s t gi m t -23,2%) và m c s t gi m bình quân (-7,1%) 

th a ch  s  VNIndex (l t -45,3% và -11,6%) trong cùng th i kì. 

 2021, Qu  ENF 35,8%, nh nh  c a th  ng ch ng 

khoán (35,7%). Sau 1T2022, qu  ENF m t ng ng và gi m 1,7%, trong khi 

th  ng ch ng khoán gi m 1,3%. Chúng tôi kì v ng v i danh m c c  phi u 

t p trung ngành Ngân hàng và B ng s n  hai tr  c t c a n n kinh t , và 

ng cao  Công ngh  Thông tin và S n xu t, Qu  ENF 

s  t hi u su t t t  th  ng ch ng khoán Vi t Nam trong dài h n.  

m chính L i nhu n tích lu  c a qu  ENF và các tài s n khác (%) (**) 
Ngân hàng Giám sát Ngân hàng TNHH 

MTV HSBC (Vi t Nam) 
M  Không gi i h n K  t  lúc thành 

l p qu  ENF 
Qu  ENF VNIndex  Ti n g i k  h n 

trên 12 tháng 
T ng giá tr  tài s n 

ròng c a Qu  
213,9 t  ng S  n t i 

thi u 
 Qu  L i nhu n tích 

lu  
212,80% 145,74% 41,28% 69,05% 

M u 

t i thi u 
2.000.000 ng Yêu c u mua l i t i 

thi u 
 Qu  L i nhu n 

 
15,61% 12,12% 4,49% 6,91% 

M i thi u 

các l n ti p theo 
1.000.000 ng T n su t giao d ch Hàng tu n      

  

 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 

 

Các kho n phí 

Phí phát hành Không quá 3% 

Phí qu ng niên  tài s n ròng c a 

Qu  

ch v  i lý 

chuy ng & chi phí khác 

Không ng giá tr  tài s n 

ròng c a Qu  

 

 

 

 

 

 

 

 

BIDV, Agribank, Vietinbank, Vietcombank, SCB, MB Bank, Sacombank, ACB, Techcombank và SHB. 
(**) 

 

60,00%

4,80%

35,20%
C êm y

Trái phi

Ti à các công c
th

10.000

22.281

17.484

32.372

31.280

0

3.000

6.000

9.000

12.000

15.000

18.000

21.000

24.000

27.000

30.000

33.000

36.000

39.000

3
/1

4

7
/1

4

1
1

/1
4

3
/1

5

7
/1

5

1
1

/1
5

3
/1

6

7
/1

6

1
1

/1
6

3
/1

7

7
/1

7

1
1

/1
7

3
/1

8

7
/1

8

1
1

/1
8

3
/1

9

7
/1

9

1
1

/1
9

3
/2

0

7
/2

0

1
1

/2
0

3
/2

1

7
/2

1

1
1

/2
1

41,28%

69,05%

145,74%

212,80%

0% 50% 100% 150% 200% 250%

Ti ên 12 tháng

VNIndex

Qu



 
 

  4/5 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

K t qu  ho ng các qu  qu n lý b i Công ty TNHH Qu n lý Qu  Eastspring Investments 

6 Qu  PRUlink  

6 Qu  c hình thành t  ngu n phí b o hi m c a các H ng B o hi m liên k  do Prudential Vi t Nam cung c p, v i m c tiêu nh m t o 

ra thu nh p và s  ng v n t  n dài h n cho Bên mua b o hi t h ng này v i Prudential Vi t Nam và không áp d ng cho các 

ng khác. 6 Qu  c thi t k  dành cho nh ng khách hàng có m  ch p nh n r i ro t  th ng v

tài s p n g n s  ng v  phi .  

T  su t l i nhu n ròng các qu  PRUlink (%) 

 PRUlink  

C  Phi u Vi t 

Nam 

PRUlink  

ng 

PRUlink  

Cân B ng 

PRUlink 

 B n V ng 

PRUlink  

Trái Phi u 

Vi t Nam 

PRUlink  

B o Toàn 

Lãi su t ti n g i 3 

tháng 

Lãi su t ti n g i 

trên 12 tháng 

L i nhu n TPCP 

Vi  

VNIndex  

2017 56,58% 42,01% 32,46% 23,29% 10,87% 4,00% 4,81% 6,80% 5,52% 48,03% 

2018 -9,22% -4,52% -1,51% 1,39% 5,63% 4,74% 4,41% 6,90% 4,31% -9,32% 

2019 9,75% 10,56% 10,98% 11,41% 12,19% 5,50% 5,30% 6,93% 4,46% 7,67% 

2020 16,38% 16,02% 14,69% 12,48% 9,01% 5,55% 4,48% 7,09% 1,92% 14,87% 

2021 40,22% 28,62% 20,78% 13,22% 2,75% 4,18% 3,39% 6,18% 1,17% 34,61% 

1T2022 -0,97% -0,56% -0,27% 0,04% 0,51% 0,30% 0,28% 0,44% 0,07% -1,02% 

 

Chú thích: 

-  1 tháng  

2022 

 . 

-  

 và 

BIDV, Agribank, Vietinbank, Vietcombank, SCB, MB Bank, Sacombank, ACB, Techcombank và SHB, 

 . 

Nh nh chung 

• Tính a qua t  2017 n 2021, t  su t l i nhu a t t c  các PRUlink t m ng t  

26,4 n 154,6  PRUlink C  Phi u Vi t Nam có m t v i t  su t l i nhu t 154,6%, qu  PRUlink 

ng có m  hai v i t  su t l i nhu t 123,7%.  

• Trong 1T2022, Qu  PRUlink Trái Phi u Vi t Nam là qu  có k t qu  t nh t v i 0,51%, theo sau là qu  PRUlink B o Toàn (0,30%) và qu  PRUlink 

B n V ng (0,04%). Qu  PRUlink C  Phi u Vi t Nam (-0,97 t qu  t  ng ch ng khoán Vi t Nam (VNIndex, -1,02%). 



 
 

  5/5 

 

 

 

 

 

-28) 3824 2897 
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-24) 3972 4568 
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(84-28) 3914 8585 
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