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Ban tin nay chi nham muc dich tham khao, dugc phat hanh dinh ky b&i CTCP Chitng khoan Réng Viét, danh cho nha dau tu hién hiru va tiém nang dau

tu vao cac quy quan ly bai Cong ty TNHH Quan ly Quy Eastspring Investments (EIFMC). BAN TIN THANG 12, 2021 Dir liéu tinh dén 30/11/2021

Kinh té vi mé: Hinh 1: Dién bién lam phat tai VN theo mét s6 mat hang chinh
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e VN Index ghi nhan muc ting +2,4% lén 1,478.44, trdi nguoc vai dién bién chung Ngun: Fiinpro, CTCK Réng Viet

Hinh 4: Mua rong ctia khéi ngoai (khép Iénh) va dién bién cia
VN-Index theo thang
mmmmm Mua/ban rong (ty déng, cot trai)

cUa thi trudng thé gidi nhu cac chi s6 SET (-3,4%), S&P 500 (-0,8%).
e Thanh khoan ctia VNIndex tang vot +47% so vaéi thang trudc, nha ca VN30 (+35%

VNIndex MoM (Cét phai)

MoM), VNMid (+59% MoM) va VNSmall (+43% MoM). 10.000 1 - 20%
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déng thong qua giao dich khdp 1énh trén HOSE. Luc ban cta khéi ngoai chl yéu

tap trung vao SSI (-2.007 ty ddng), VPB (-1.658 ty déng) va HPG (-1.346 ty déng). 0 F 0%
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E1VFVN30 véi -14,8 triéu USD. Chi c6 FUEVFVND ghi nhan tang rong 23,4 triéu USD.
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+10,2% so vdi thang trudc. Dich vu tai chinh cling tdng 6,7% so vdi thang trudc.
Nguén: Fiinpro, CTCK Réng Viét
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Mdc sinh 16i cdc nganh khac dao dong tir-10,0% dén 4,2%. Hiéu suat thap hon binh
quan ctia nganh ngan hang dan dén thang thu tu lién tiép hiéu suat ctia Quy ENF
thap hon VNIndex. Cac ngan hang da nhan dugc théng tin ho trg khi NHNN cap
han muc tang trudng tin dung mdéi. Tuy nhién, mdi lo ngai vé bién thé Covid mdi
da gay ap luc lén dong tién vao nhom ngan hang. Chung t6i nghi rang dong luc
dén tir chia c6 tuic sé hé trg cdc ngan hang 16n trong giai doan cudi nam 2021, trong
khi méi lo ngai vé Covid-19 sé giam dan. Do d6, ching téi ki vong hiéu suat cda
Quy it nhat la ngang bang hiéu suat cta chi sé trong giai doan con lai clia nam.
Nganh Thép: San lugng tiéu thu héi phuc manh & thi truéng néi dia

o Tiéu thu thép trong thang 10 tdng manh so véi cung ky do tiéu thu ndi dia phuc
héi & cdc mang thép chinh sau khi ndi l6ng céc bién phap gian cach xa hoi nghiém
ngat, dac biét 3 mién Nam. 0 mang thép xay dung, san luong tiéu thu da phuc héi
khi ca san lugng xuat khau va ndi dia déu ting trudng cao. San lugng ban hang dat
khoang 1,2 triéu tan, tang khodng 60% so vé&i cing ky nam ngoai. San lugng xudt
kh3u tiép tuc da tang trudng khi dat 252.600 tan trong thang 10. Tai thi trudng noi
dia, cAc nha ban 1& ¢ géng tich trit hang tén kho sau khi bi gidn doan van chuyén
lién viing trong nhiing thang trudc. Bén canh d6, gia thép tang thac dgy tam Iy tich
trit hang ctia cdc nha ban 1é. Do d6, sdn lugng tiéu thu ndi dia tang 52% so véi cung
ky ndm ngoai Ién 928.700 tan trong thang 10, cao han déng ké so vdi muc 636.000
tdn trong thang 9. Tuy nhién, ching t6i cho rang san lugng ban trong nudc c6 thé
sé& ¢4 su diéu chinh trd lai muic binh thudng trong thang 11.

Pinh gia nhém nganh (tai ngay 30/11/2021)
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Hinh 5: Danh muc ¢8 phi€u quy ENF cudi thang 11/2021

“FPT  =HPG = MBB
%- = TCB VHM = ACB
\ GMD = NLG MWG
= VHC Khéc

Nguén: Quy ENF, CTCK Réng Viét
Hinh 6: San lugng tiéu thu thép trong 10T2020 so vGi 10T2021
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Nguén: Hiép héi Thép Viét Nam, CTCK Réng Viét

Tang truéng EPS (YoY, %)

Ty sudt cé tiic (%)

Tang truéng LNTT (YoY, %)

%3T %YTD P/E co ban
Dau khi -7,6% 13,4% 38,3% 18,1 1,8 11,4% 5,6%
Nguyén vat liéu -4,7% 11,5% 64,4% 11,8 2,5 24,7% 12,2%
Coéng nghiép 6,9% 19,2% 43,3% 257 2,7 10,8% 5,9%
Hang Tiéu dung 1,3% 9,8% 18,0% 23,2 35 17,7% 10,5%
Dugc phdm va Y t& 5,4% -2,6% 27,9% 19,5 25 14,2% 10,0%
Dich vu Tiéu dung 1,3% 20,1% 41,9% n/a 50 -56,2% 1,4%
Vién théng -9,5% 5,7% 12,6% 202,7 3,7 3,0% 0,4%
Tién ich Cong déng -7,7% 12,3% 23,0% 16,1 2,2 14,6% 9,3%
Tai chinh 7,9% 19,1% 53,7% 21,7 32 16,2% 6,8%
Ngéan hang 4,7% 8,1% 38,2% 13,0 2,2 18,9% 1,8%
Cong nghé Théng tin 0,0% 10,9% 91,8% 24,1 39 17,3% 7,6%

Nguén: Fiinpro, CTCK Réng Viét
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Muc tiéu

Muc tiéu ctia Quy ENF huéng dén viéc gia tdng mét cach én dinh va bén ving
vén dau tu théng qua da dang hoa cac tai san trong danh muc bao gém ¢é
phiéu, trai phiéu, va tién gli ngan hang.

Quy phan b8 tai sdn mot cach chd ddng & linh hoat nhdm tan dung céc co
hoi gia tang loi nhuan khi thi trudng tang trudng, déng thai han ché rai ro
that thoat von khi thi trudng cé nhiing dau hiéu khong kha quan.

Pac diém chinh

Ngan hang Giamsat  Ngan hang TNHH Muic dau tu téi da

MTV HSBC (Viét Nam)

Khong gidi han

Téng gia tri tai san
rong cta Quy

Muic dau tu ban dau
t8i thiéu

Mrc dau tu téi thiéu

218,2 ty déng
2.000.000 déng

1.000.000 déng

S6 du tai khoan téi
thiéu
Yéu cau mua lai téi
thiéu

Tan suat giao dich

100 don vi Quy
100 don vi Quy

Hang tuan

cac lan tiép theo
Nguén: EIFMC
Dién bién lgi nhuan tich luy ciia quy ENF so véi cac tai san khac (*¥)

Tién gui ky han trén 12 thang _ 67,39%
TPCP 5 Ném - 41,04%
0% 50% 100% 150% 200% 250%
Nguén: EIFMC, CTCK Réng Viét
Cac khoan phi
Phi phat hanh Khong qua 3%

Phi quan ly thudng nién 1,5%/nam tinh trén gia tri tai san rong ctia

Quy

Khéng qua 0,25%/nam téng gia tri tai san
rong clia Quy

Phi luu ky, giam sat va dich vu dai ly
chuyén nhugng & chi phi khac

Nguén: EIFMC

Nhan dinh

Ké& tu khi thanh |ap quy t&i 30/11/2021, Quy ENF dién bién t&t hon so véi mét
s6 kénh dau tu khac nhu tién gui tiét kiém ky han trén 12 thang, trai phiéu
Chinh phu Viét Nam ky han 5 ndm va thj trudng chiing khoan Viét Nam. Quy
ENF cling cé muic sut giam t6i da (-23,2%) va muc sut giam binh quan (-7,2%)
thap hon ctia chi s6 VNIndex (lan lugt -45,3% va -11,8%) trong cung thdi ki.
Nam 2020, Quy ENF tang 17,1%, cao hon muc tang cla thj trudng ching
khodn (14,9%). Sau 1172021, quy ENF duy tri dong lugng va tang 36,6%,
trong khi thi trudng chiing khodn tdang 33,9%. Chung t6i ki vong véi danh
muc c6 phiéu tap trung nganh Ngan hang va Bat dong san — hai tru cot cla
nén kinh t€, va nhém nganh tang truéng cao - Céng nghé Théng tin va San
xudt, Quy ENF sé duy tri hiéu suat t6t hon thi trudng chiing khoan Viét Nam.

Loi nhuan tich luy ctia quy ENF va cac tai san khac (%) (*¥)

Ké tirlicthanh  Quy ENF VNIndex TPCP 5 Nam Tién gti ky han
lap quy ENF trén 12 thang
Loi nhuan tich
|l.;7 : 219,95% 145,65% 41,04% 67,39%
Loi nhuan

N N 16,33% 12,40% 4,57% 6,93%
hang nam

Nguén: EIFMC, CTCK Réng Viét
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Phan bé tai san

= C§ phiéu niém yét

= Tién va cac cong cu
thi trudng tién té

Nguén: EIFMC

(*) D@ liéu trudic thdng 03/2021 dugc tinh dua trén tién gui trung binh ky han 12 thdng tré 1én do NHNN céng bé hang tudn. Di liéu ké tir thang 03/2021 duoc tinh béng cdch binh quan léi sudt niém yét tién glri
cdc ky han 12 thdng, 18 thdng, 24 thdng va 36 thdng tai 10 ngdn hang cd thj phdn tién gdi I6n nhdt, bao gém BIDV, Agribank, Vietinbank, Vietcombank, SCB, MB Bank, Sacombank, ACB, Techcombank va SHB.
(**) Két qua ddu tu trong qud khi khéng nhdt thiét la céin cdr thé hién két qud ddu tu tuong lai cGa cdc quy hay ctia EIFMC. Viéc ddu tu vao cdc quy ddu tu chiing khodn chiu rdi ro déu tu, bao gém cd khd néng
mat s6 vén ddu tu ban ddu. Nha ddu tu nén tu vdin véi chuyén gia tai chinh truéc khi quyét dinh mua ching chi quy.
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6 Quy PRU/ink

6 Quy PRUlink dugc hinh thanh ti nguén phi bao hiém ctia cac Hgp déng Bao hiém lién két don vi do Prudential Viét Nam cung cap, véi muc tiéu nham tao
ra thu nhap va su tang trudng vén ti trung dén dai han cho Bén mua bao hiém da ky két hgp déng nay véi Prudential Viét Nam va khong ap dung cho cac
d6i tugng khac. 6 Quy nay dugc thiét ké danh cho nhiing khach hang c6 muc dé chap nhan rui ro tir thap dén cao tuong Ung véi chinh sach dau tu vao cac
tai san dau tu c6 thu nhap 6n dinh (nhu tién gdi ngan hang...) dén su tdng trudng vén cao (nhu cé phiéu...).

Ty suat Igi nhuén rong cac quy PRU/ink (%)

PRUlink PRUlink PRUlink PRUIink PRUlink PRUlink Lai suat tién gri 3 Lai suat tién gui Loi nhuan TPCP VNIndex
thang trén 12 thang Viét nam 5 nam

CSPhiéuViet  Tang Truéng Can Bang Bén Viing Tréi Phiéu Bao Toan
Nam Viét Nam

2016 13,83% 12,69% 11,63% 10,45% 8,73% 3,89% 4,76% 6,82% 6,63% 14,82%
2017 56,58% 42,01% 32,46% 23,29% 10,87% 4,00% 4,81% 6,80% 5,52% 48,03%
2018 -9,22% -4,52% -1,51% 1,39% 5,63% 4,74% 4,41% 6,90% 4,31% -9,32%
2019 9,75% 10,56% 10,98% 11,41% 12,19% 5,50% 5,30% 6,93% 4,46% 7,67%
2020 16,38% 16,02% 14,69% 12,48% 9,01% 5,55% 4,48% 7,09% 1,92% 14,87%
1172021 44,36% 31,46% 22,79% 14,48% 2,97% 3,76% 3,10% 5,66% 1,07% 34,51%

Nguén: EIFMC, CTCK Réng Viét

Cha thich:

- Lgi nhudn cdc quy dugc tinh tai ngdy céng b6 NAV. Lgi nhud@n ndy c6 thé khdc véi lgi nhudn dugc tinh tai ngay cudi thdng. Ty sudt Igi nhudn rong cdia cdc Quy PRUIink trong 11 thdng dédu nam 2021 chua
dugc kiém todn, dugc cung cdp béi EIFMC va CTCK Réng Viét va c6 thé dugc diéu chinh vao thoi diém cudi ndm tai chinh. Két qua ddu tu trong qud khir khéng nhdt thiét la cén cu cho két qua ddu tu tuong
lai. Khdch hang dugc hudng két qud dau tu déng thai chju moi rdi ro tuong ting va nén tham khdo diéu khodn va diéu kién vé cdc sén phdm bdo hiém dé biét thém théng tin.

- Ldi sudt tién gui 3 thdng la trung binh cda ldi sudt yét gid ciia ba ngan hang quéc doanh niém yét tai thoi diém gia han (khéng bao gém Vietcombank trong giai dogn 2015 — 2017 do thiéu da liéu), di liéu
ldi sudt tién guritrén 12 thdng trudc thdng 3/2021 dugc tinh bang trung binh léi sudt NHNN céng b6 hang tudn va ké tarthdng 03/2021 sé dugc tinh béng cdch binh quan Iéi sudt niém yét tién gui cdc ky han
12 thdng, 18 thdng, 24 thdng va 36 thdng tai 10 ngan hang cé thi phdn tién gdi Ion nhdt, bao gém BIDV, Agribank, Vietinbank, Vietcombank, SCB, MB Bank, Sacombank, ACB, Techcombank va SHB, va lgi
nhudn trdi phiéu Chinh phd Viét Nam ky han 5 nam do CTCK Réng Viét tinh todn sau khi lua chon ngéu nhién trong sé trdi phiéu Chinh phu Viét Nam c6 ky han béng (hodc gdn nhdt) 5 nam.

Nhan dinh chung

. Tinh chung cho giai doan 5 nam viia qua tir 2016 dén 2020, ty sudt Igi nhuan rong tich |y cda tat ca cac PRUlink dat muc tang dang ké, dao dong tu
26,0% dén 106,7%, trong dé Quy PRUlink C8 Phiéu Viét Nam cé muc tang cao nhat véi ty sudt Igi nhuan rong tich Iy dat 106,7%, quy PRUlink Tang
Trudng cd muc tdng cao thi hai véi ty suat Igi nhuan rong tich Ity dat 96,0%.

. Trong 1172021, Quy PRUlink C8 Phi€u Viét Nam la quy cé két quad dau tu tét nhat vdi 44,36%, theo sau la quy PRUlink Tang Trudng (31,46%) va quy
PRUIlink Can Bang (22,79%). Quy PRUIlink C8 Phiéu Viét Nam (44,36%) cling c6 két qua t&t han thj trudng chiing khoan Viét Nam (VNIndex, 34,51%).
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PAILY PHAN PHOI QUY ENF

Cong ty C6 phan Chiing khoan SSI (SSI) Céng ty C6 phan Chiing khoan Réng Céng ty C6 phan Ching khoan Céng ty C8 phan Chiing khoan Ban
bién thoai: (84-28) 3824 2897 Viét (VDSC) VNDIRECT (VNDS) Viét (VCSC)
Pién thoai: (84-28) 6299 2006 Dién thoai: (84-24) 3972 4568 Pién thoai: (84-28) 3914 3588
Céng ty C6 phan Chiing khoan KIS Cong ty TNHH Chiing khoan Ngan hang Cong ty CP Chiing khoan Ngan hang
Viét Nam (KIS) TMCP Ngoai thuong Viét Nam (VCBS) Pau tu va Phat trién Viét Nam (BSC)
Dién thoai: (84-28) 3914 8585 Dién thoai: (84-24) 3936 6426 Dién thoai: (84-24) 3935 2722
GHI CHU QUAN TRONG

Ban tin nay chi nhdm muc dich cung cdp théng tin va khéng dugc st dung dé cong bd, luu hanh, téi ban hodc phan phéi mét phan hodc toan bé cho bat ky ai khac néu khéng cé su chdp thuan trudc
bang van ban ctia Cong ty C8 phan Chiing khodn Réng Viét (VDSC) va Cong ty TNHH Quan ly Quy Eastspring Investments (EIFMC). Nhitng théng tin tai Trang 1 va 2 ctia Ban tin nay do VDSC téng hgp va
trinh bay trén co s& quan diém ca nhan ctia ngudi phan tich sau khi da thuc hién su can trong tham dinh, danh gia nguén tin tir thi trudng va cac bén khac dé thong tin khéng bi sai su that hodc gay hiéu
1dm khi cdng b8, mac du vay, VDSC va EIFMC khéng ddm bdo tinh chinh xac hay day du ctia nhiing théng tin 6. Nhitng nhan dinh va du tinh trong ban tin nay c6 thé thay déi ma khéng can bao trudc.
Céc dy dodn, du bao vé nén kinh t&, thj trudng chiing khodn hay cac xu hudng thi trudng ma chung toi dé cap téi khong nhat thiét 1a can cu thé hién du dinh dau tu hodc chi dan tuong lai hoat dong
clia chung t6i.

Ban tin nay chi nham muc dich cung cap théng tin cho nha dau tu hién hiru va tiém nang ctia EIFMC, bao gém nhung khéng gidi han cac nha dau tu vao Quy Dau tu Nang dong Eastspring Investments
Viét Nam (Quy ENF) va cac quy bao hiém lién két don vi ctia Cong ty TNHH B3o hiém Nhan tho Prudential Viét Nam do EIFMC dang quén ly. Nhiing théng tin cung cap khong phai la mét 16 dé nghi hay
16i kéo dau tu vao Quy ENF hay quy lién két don vj, va khéng mot théng tin nao trong ban tin nay dugc dién gidi nhu su khuyén nghi giao dich bat ky san phdm dau tu nao ctia VDSC hay ctia EIFMC. Cac
biéu d6 trinh hay ching khoan dugc dé cap trong ban tin chi nham muc dich minh hoa, khéng dugc hiéu 1a 16i khuyén hodc tu van dé giao dich chiing khoan d6, mac du danh muc dau tu cac quy cta
EIFMC c6 thé tuy tiing thdi diém ngdu nhién bao gém nhimng chiing khoan néu trong ban tin.

Cac tai liéu quy nhu Diéu lé va Ban Céo bach Quy ENF luén dugc cung cap trén trang dién td EIFMC hodc tai cac dai ly phan phéi dugc chi dinh vai tai liéu quy lién két don vi dugc cung cap bdi Cong ty
TNHH Bao hiém Nhan tho Prudential Viét Nam. Tat ca cac giao dich ching chi quy dugc thuc hién theo cach thiic mé ta trong tai liéu quy. Chiing chi Quy ENF khéng dugc ban cho céc nha dau tu quéc
tich My. Cac nha dau tu can doc ky tai liéu quy trudc khi quyét dinh dit lénh mua chiing chi quy. Viéc dau tu vao quy khéng phai la tién gui, tién tiét kiém hay nghia vu cam két hodc dam bao bai cong
ty quan ly quy va cac don vi lién quan. Bau tu vao chiing chi quy c6 kha nang chiu rdi ro dau tu, bao gém ca viéc mat s6 tién goc da dau tu. Két qué dau tu trong qua khir khéng phai 1a can ci thé hién
két qua dau tu trong tuong lai ctia bat ky quy nao hay cta EIFMC. Gia tri quy va thu nhap tich ldy tir chiing chi quy néu c6, cé thé ting hodc gidm. Nha dau tu nén tu van véi chuyén gia tai chinh trudc
khi quyét dinh dau tu vao bat ky quy nao.

VDSC la mét cong ty chiing khoan dugc thanh lap va hoat dong theo phap luat Viét Nam, thuc hién dich vu cung c&p ban tin nay. EIFMC la mét cong ty thudc Tap doan Prudential plc clia Anh Quéc.
EIFMC va Tap doan Prudential plc khéng phai la céng ty lién két dudi bat ky hinh thic nao véi Prudential Financial Inc mét cong ty c6 tru s& chinh tai Hgp Ching Quéc Hoa Ky va Céng ty Prudential
Assurance Company, mét cdng ty con clia Tap doan M&G plc, dugc thanh Iap tai Vuong quéc Anh.




