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Quy Bau tu C6 phi€u ESG Eastspring Investments Viét Nam (goi tat la “EVESG") la quy hoat dong theo mé hinh quy md, dugc
Uy ban Ching khodn Nha Nuéc cap Gidy chirng nhan thanh 1ap quy s6 187/GCN-UBCK, ngay 13/11/2024.
Cong ty Quan ly Quy: Cong ty TNHH Quan ly Quy Eastspring Investments (goi tat la “EIFMC”)

Thong tin Quy

Gia trj tai san rong cla

quy (NAV) - (ty) 2.657,0
Gia mot don vi quy 12.747
Pon vi Tién té bong
Tan suat 2 lan/tuan
giao dich quy (Tha Tu va thr Sau)
Ngan hang Ngan hang TNHH mot
Giam sat thanh vién Standard

Chartered (Viét Nam)

MUrc dau tu téi thiéu 100.000

MUrc dau tu t6i da Khong gidi han

(Ngay tinh NAV: Ngay két thuc cla thang)

Cac khoan phi

EIFMC: 0%
Dai ly Phan phdi khac :
Tuy theo quy dinh (Khdng qua 5%)

Phi mua

Thoi gian nam gitr:
<18thang: 1,5%
>=18thang: 0%

Phi ban

Phi quan ly quy

N J 1,3%/nam
thudng nién

5 khoan dau tu c6 ty trong Ion
nhat trong danh muc cé phiéu

Tap doan Vingroup VIC 18,9%
Coéngty C6 phan Vinhomes  VHM 6,8%
Ngan hang TMCP Ngoai 0

Thuong Viét Nam VISR
Ngan hang TMCP Quan Ddi MBB 4,3%
Tap doan Hoa Phat HPG 4,2%

Muc tiéu

» Muc tiéu dau tu cla Quy la mang lai lgi nhuan téi vu cho Nha
Pau Tu trong dai han théng qua mdt danh muc dau tu da dang
vao cac cong ty cé trién vong tang trudng bén virng véi mo
hinh kinh doanh phu hgp va cé nd luc cai thién cac van dé lién
quan dén Moi truong, Xa hdi va Quan tri doanh nghiép
(Environmental - Social - Governance; viét tat la ESG).

¥ M0i cong ty trong danh muc dau tu sé dugc danh gia thé diém
ESG theo quy trinh dau tu ctia Céng Ty Quan Ly Quy.
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Kinh té vi mo:

Trién vong kinh té& vi mé duy tri tich cuc, khi chinh sach diéu hanh bu dap rai ro bén ngoai

Trong thdi gian tdi, trién vong kinh t&€ vi md cla Viét Nam nam 2026 van dugc danh gia tich cuc, duge hd trg bai
ddéng luc manh mé tir dau tu cong cung véi su phuc héi virng chac cla sdn xuat cong nghiép va hoat dong xuat
khau. Viéc day nhanh tién d6 gidi ngan dau tu ha tang dugc ky vong sé duy tri da tang trudng va tao hiéu ing lan
tda sang cac nganh kinh té€ trong diém. Mac du rui ro bén ngoai — dac biét 1a cang thang dia chinh tri va bién
déng gia nang lugng — van hién hiru, Viét Nam van dugc hudng lgi tlr dong vén FDI 6n dinh, méi trudng chinh
sach nhat quan va nang luc thuc thi ngay cang dugc cai thién. Cac yéu to nay tao nén tang gilp nén kinh té duy tri
déng luc tang trudng tich cuc va tién gan hon téi cadc muc tiéu phat trién trung va dai han.

Ap luc lam phat gia tang trong khi tiéu dung thuc suy yéu

Lam phat tang toc trong thang 4, véi CPI tang 0,84% so vd&i thang trudc va 5,46% so véi cung ky, dua muirc binh
quan 4 thang dau nam |én 3,99%, phan anh ap luc chi phi gia tang. Bong luc chinh dén tur gia gas trong nudc tang
manh, kéo theo chi phi nha & va vat liéu xay dung tang, cung véi chi phi an udng ngoai gia dinh gia tang. Trong khi
do, doanh sé ban 18 ti€p tuc duy tri & mirc cao, dat tang trudng 12,1% so vdéi cung ky trong thang 4 va 11,1% trong
4 thang dau nam; tuy nhién, murc tang trudng thuc chi dat 6,3% trong 4 thang, cho thday tiéu dung chd yéu duogc
thic day bdi yéu t6 gid. DU du lich phuc hoi va cac chinh sach thué ho trg tiéu dung, lam phat kéo dai dang dan
lam suy giam sirc mua cla ho gia dinh.

San xuat cong nghiép duy tri on dinh, nhung tin hiéu s6m cho thay xu huéng cham lai
Hoat dong san xuat tiép tuc duy tri 6n dinh khi chi s6 san xuat cong nghiép (IIP) nganh ché bién ché tao tang 2,8%

so vdi thang trudc va 10,0% so vdi cung ky trong thang 4, tuong irng 9,9% trong 4 thang dau nam 2026, nhg tang
trudng trén dién rong & nhiéu nganh. Tuy nhién, cac chi bdo dan dat c6 dau hiéu suy yéu khi PMI gidam xuéng 50,5
diém—murc thap nhat trong 7 thang. Ap luc chi phi dau vao, gian doan chudi cung trng va cac yéu t6 dia chinh tri
da lam gia tang ap luc gia va suy yéu nhu cau, thé hién qua viéc don hang mdai gidm lan dau trong 8 thang. Diéu
nay cho thay du san xuat hién tai van duy tri tot, dong luc tang trudng cé thé cham lai trong thoi gian toi.

Tham hut thuong mai mé& rong do nhap khau tang nhanh hon xuat khau
Xuat khau tiép tuc ting trudng tich cuc, dat 45,5 ty USD trong thang 4 (+21,0% YoY) va 168,5 ty USD trong 4 thang

dau nam 2026 (+19,7% YoY), cht yéu nhd nhém hang dién td. Tuy nhién, nhap khau tang nhanh hon, dat 48,8 ty
USD (+32,5% YoY) va 175,6 ty USD (+28,7% YoY), dugc thic day bdi nhu cau nhap khau linh kién dién tr va nang
lugng gia tang. K&t qua la can can thuong mai ghi nhan muic tham hut ky luc 3,3 ty USD trong thang 4 va tham hut
|Gy ké 7,1 ty USD trong 4 thang dau nam 2026.

FDI va dau tu cdng ti€p tuc la ddng luc tang tru’o’ng, cling c6 trién vong ngan han
Céac chi bdo lién quan dén dau tu ti€p tuc dong vai tro hé trg quan trong ddi vai tang trudng kinh té. Vén FDI giai

ngan dat 2,0 ty USD trong thang 4 (+11,9% YoY) va 7,4 ty USD trong 4 thang dau nam (+9,8% YoY), phan anh tién
dé trién khai 6n dinh cda cac du an da cam két cling nhu niém tin cla nha dau tu nudc ngoai. Dong thdi, dau tu
cong tiép tuc la dong luc tang trudng chu chét, véi chi dau tu phat trién dat 153,2 nghin ty dong trong 4 thang dau
nam 2026 (+16,4% YoY), dugc ho trg bdi cac nd luc thic ddy gidi ngan cta Chinh phd. Viéc tang cudng chi dao diéu
hanh, bao gom cac bién phap hanh chinh va co ché gidam sat, dugc ky vong sé tiép tuc day nhanh tién dé thuc
hién trong cac thang tdi.
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Cap nhat thong tin thi truong

Thi trurong chirng khoan
Thi trwéng Co phi€u Viét Nam

Thi truwong cd phiéu: co hdi dan xen thach thirc

Chi s6 VN-Index ghi nhan su phuc héi manh trong thang 4, tang 10,7% so v&i thang trudc 1én mirc 1.854,1 diém, dua
mUrc tang tlr dau nam 1én +3,9%. Pa tang chd yéu tap trung vao cac co phiéu lién quan dén Vingroup (bao gdom VIC,
VHM, VPL), cho thdy xu huéng tang cda thi trudng chua mang tinh lan téa rong. Thanh khoan thj trugng suy giam
dang ké, vdi gia trj giao dich binh quan trén HSX gidm 20,8% so vé&i thang trudc xudéng con 917,5 triéu USD, phan anh
su tham gia than trong hon clia nha dau tu bat chap chi s6 tang manh. Dong thai, khdi ngoai ti€p tuc ban rong thang
thr tu lién ti€p, vdi gia tri ban rong dat 522 triéu USD trong thang 4 va 1,7 ty USD trong 4 thang dau nam 2026 trén
HSX, tap trung chd yéu vao cac c6 phiéu vén hoa Ién. VN-Index két thic thang 4 & murc P/E trailing 14,5 1an, gidm so
vdi thang trudc du chi sé tang, chi yéu nhd két qua kinh doanh quy 172026 tich cuc khi lgi nhuan toan thj trugng HSX
tang khoang 50% so vd&i cung ky nam trudc.

Trong thai gian tdi, thi truong cé phiéu dat ra ca co hoi va thach thirc. Nhirng trién vong nay dugc ho trg bdi nén tang
kinh té vi mo6 bén virng va tién trién lién tuc trong viéc nang hang thj trudng. Quyét dinh ctia FTSE Russell vé viéc tai
phan loai Viét Nam tur thi trudng can bién Ién thi trudng méi néi th cdp vao thang 9/2026 dugc ky vong sé clng cd
niém tin cla nha dau tu, cai thién thanh khodn va hé trg murc dinh gia cao hon, phan anh trién vong tang truéng tich
cuc cla quoc gia. Nhirng yéu t6 mang tinh cau trdc nay dugc ky vong sé thu hut thém dong von ngoai va md rong
murc d6 tham gia trén toan thj trudng. Tuy nhién, van ton tai moét sé rdi ro. Cac bat dinh tir bén ngoai c6 thé anh
hudng dén hiéu suat xuat khau cda Viét Nam, kha nang duy tri dong von FDI manh va cling c6 thé gop phan lam gia
tang ap luc lam phat. Viéc quan ly hiéu qua cac thach thirc nay sé la yéu té thiét yéu dé duy tri dong luc thi truong va
hién thuc héa day du tiém nang dai han cda thj truong c6 phiéu Viét Nam.

Hiéu suat nganh

Dién bién theo nganh trong thang 4 cho thay su léch dang k&, véi mirc tang vuot tréi tap trung & mét s6 it nhém
nganh. Bat dong san 1a nhém dan dat ndi bat, tang vot 41%, dugc thdc dady bai mirc tang manh & cac ¢ phiéu vén
hoa I6n. Dich vu tiéu dung (+4,7%) va ngan hang (+2,7%) cling vuat trdi so vdi thi trudng chung. J chiéu nguac lai,
dau khi (-12%) la nganh c6 hiéu suat kém nhat, tiép theo la bao hiém (-10%) va tién ich (-3,9%), phan anh mdrc kém
hiéu qua ro rét so vdi thi truong. Cac nganh khac nhu hang tiéu dung, cdng nghiép va y té cling ghi nhan lgi suat am,
qua do tiép tuc nhan manh su thiéu lan tda clia nhip tang thj truong

Thi truong chirng khoan
Thi truwdng trai phiéu Viét Nam.

Trong thang 4/2026, téng gia tri goi thau trai phi€u Chinh phd (TPCP) dat 81 nghin ty dong, vdi ty & trang thau
46,6%. Trong d6, ky han 10 nam tiép tuc chiém ty trong ap dao, tuong duong 92% gia tri tring thau, dat 41,66 nghin
ty dong. Lai suat tring thau binh quan tang nhe I1én 4,13%/nam, so v&i murc 4,11% trong thang trudc. Tinh dén cudi
thang 4/2026, Kho bac Nha nudéc da huy ddng dugc 125,6 nghin ty déong théng qua phat hanh TPCP, tuong duong
25,1% ké hoach nam 2026; riéng khdi lugng phat hanh trong thang 4 hoan thanh 41,3% ké hoach quy 11/2026.

Trong khi d6, gia tri phat hanh trai phiéu doanh nghiép (TPDN) trong thang 4/2026 dat 36,2 nghin ty dong, tang 9%
so V@i thang trudc nhung gidam 26% so véi cing ky nam 2025. Liy ké 4 thang dau ndm 2026, téng gia tri TPDN phat
hanh dat 77,9 nghin ty dong, tang 5% so vdi cing ky ndm 2025, trong d6 phan Ién van dén tir khéi Ngan hang va
Bat dong san. Trong thang 4, cac doanh nghiép da mua lai 16,7 nghin ty dong trai phiéu trudc han, tang 37,6% so
vd@i cung ky nam 2025.

Nguodn: Téng cuc Théng ké, FinproX, Bloomberg, VBMA
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Ghi chd quan trong

Tai liéu nay chi nham muc dich cung cap théng tin va khéng dugc sir dung dé cong b6, luu hanh, tai ban hodc phan phéi mét phan hodc toan bd cho bat
ky ai khac néu khéng co sy chdp thuan trudc bang van ban cda Cong ty TNHH Quan ly Quy Eastspring Investments (Eastspring Viét Nam). Eastspring Viét
Nam d& thuc hién tat ca su can trong hgp ly dé cac théng tin trong tai liéu nay khong bi sai su that hodc gy hiéu lam khi cdng bd, tuy nhién ching téi
khéng dam bao hoan toan tinh chinh xac hay day da ctia nhirng théng tin d6. Nhirng nhan dinh va udc tinh néu trong tai liéu nay c6 thé thay déi ma
khong can bao trudc.

Eastspring Viét Nam, cac don vj lién quan va cong ty lién két cling nhu Idnh dao va nhan vién clia ho c6 thé ndm gilt hodc s& hitu cac chirng khoan dugc
dé cap trong bat ky tai liéu quy c6 lién quan va cling c6 thé thuc hién méi gidi hay cac dich vu dau tu khac cho cac cong ty phat hanh cac chirng khoén
dugc dé cap trong bat ky tai liéu quy c6 lién quan, hodc cho bat ky doi tac khac.

Tai liéu nay khong phai 1a mot 1&i dé nghi hay 16i kéo dau tu vao Chirng chi Quy Pau tu C6 phiéu ESG Eastspring Investments Viét Nam (Quy EVESG).
Chung téi ludn san sang cung cdp Ban Cao bach clia Quy EVESG va nha dau tu c6 thé nhan Ban Cao bach Quy EVESG tai Eastspring Viét Nam hodc cac dai
ly phéan phéi dugc chi dinh. Nha dau tu vao Quy EVESG phai doc day dd thong tin trong Ban Cao bach clia Quy. Ching chi Quy EVESG khdng dugc ban cho
cac nha dau tu quoc tich My. Cac nha dau tu can doc Ban Cao bach trudc khi quyét dinh dat Ilénh mua Ching chi Quy EVESG.

Viéc dau tu vao quy mé khong phai la tién guri, tién tiét kiém hay nghia vu cam két hodc ddm bao bdi Cong ty Quan ly Quy va cac don vi lién quan. Bau tu
vao chirng chi Quy EVESG c6 kha nang chiu rdi ro dau tu, bao gom ca viéc mat sé tién gdc da dau tu. K&t qua dau tu trong qua khir khéng phai la can cr
thé hién két qua dau tu trong tuong lai cla Quy EVESG. Gia tri Chirng chi Quy EVESG va thu nhép tich I8y tir Chirng chi Quy EVESG, néu cd, c6 thé tang
hoac gidm. Cac biéu d6 dugc trinh bay chi cé tinh chat minh hoa. Cac du doan va du bdo vé nén kinh té, thj trudng chimg khoan hay cac xu huéng kinh té
clia cac thj trudng ma Quy EVESG hudng tdi khdng nhat thiét 1a cdn c&r thé hién két qua dau tu hodc chi dan tuong tu vé tuong lai hoat dong clia Quy
EVESG.

Thoéng tin trong tai liéu nay khong lién quan dén (cac) muc tiéu dau tu cu thé, tinh hinh tai chinh hodc nhu cau cu thé cda bat ky ngudi nao. Nha dau tu
nén tu van véi chuyén gia tai chinh trudc khi quyét dinh dau tu vao Chirng chi Quy EVESG.

Eastspring Viét Nam la mét cong ty thudc Tap doan Prudential plc cla Anh Quéc. Eastspring Viét Nam va Tap doan Prudential plc khong phai la cong ty
lién két dudi bat ky hinh thirc nao véi Prudential Financial Inc., mét cong ty c6 tru s& chinh tai Hop Chdng Quéc Hoa Ky va Cong ty Prudential Assurance
Company, mot cong ty con clia Tap doan M&G plc, dugc thanh lap tai Vuong quoc Anh.
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