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Quy bau tu Nang dong Eastspring Investments Viét Nam (goi tat 1a “Quy Nang dong” hoac “Quy ENF”) la quy hoat déng theo
mo6 hinh quy md, dugc Uy ban Ching khodn Nha Nudc cdp Gidy chirng nhan thanh 1ap quy s6 09/GCN-UBCK, ngay

25/03/2014.

Cong ty Quan ly Quy: Cong ty TNHH Quan ly Quy Eastspring Investments (goi tat la “Eastspring Viét Nam”)

Thong tin Quy

Gia trj tai san rong cla

quy (NAV) - (ty) 239,3
Gia mot don vi quy 34.565
Pon vi Tién té bong
Tan suat 2 lan/tuan
giao dich quy (Tha Tu va thr Sau)
Ngan hang Ngan hang TNHH mot
Giam sat thanh vién Standard

Chartered (Viét Nam)

MUrc dau tu téi thiéu 100.000

MUrc dau tu t6i da Khong gidi han

(Ngay tinh NAV: Ngay két thuc cla thang)

Cac khoan phi

Eastspring Viét Nam: 0%
Dai ly Phan phdi khac :

Tuy theo quy dinh (Khdng qua 5%)

Phi mua

Thaoi gian nam gitr:
<18thang: 1,5%
>=18thang: 0%

Phi ban

Phi quan ly quy

Ry
thudng nién 1,5%/nam

5 khoan dau tu c6 ty trong Ion
nhat trong danh muc cé phiéu
Ngan hang TMCP Céng

0,
Thuong Viét Nam el

Ngan hang TMCP Quan b6l  MBB 6,6%
Ngan hang TMCP ngoai 0

thuong Viét Nam CSER R
Céngty C6 phan FPT FPT  4,9%
Ngan hang TMCP Ky thuong  TCB  4,7%

Muc tiéu

» Muc tiéu clla Quy ENF hudng dén viéc gia tdng mét cach on
dinh va bén virng vén dau tu thong qua da dang hoéa cac tai
san trong danh muc, bao gbm c6 phiéu, trai phiéu, va tién gui
ngan hang.

» QuY phan bo tai sdn moét cach chi déng & linh hoat nham tan
dung cac co hoi gia tang lgi nhuan khi thij truong tang trudng,
doéng thoi han ché rui ro that thoat von khi thj truong cé nhirng
dau hiéu khéng kha quan.

Ty suat lgi nhuan dau tu tich lay (%)

Tinh tir inh tir khi
CEIIGED lap quy

-6,7%  -5,4% -7,1% 09% 10,7%  2457%

Ty suat
lgi nhuan rong

Ty suat lgi nhuan dau tw theo nam (%)
|| 2019 | 2020 | 2021 | 2022 | 2023 | 2024 |

Tysuatlol 4y 600 1719  358%  -147% 163%  17.9%
nhuan rong

VNIndex 77%  14,9%
Biéu d6 gia don vi quy
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Phan ba tai sadn quy (%)

34,8% m C6 phiéu niém yét
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E Tién mat va cac cong cu
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Kinh té€ vi mé:
Trién vong Kinh té& Vi mé: Lac quan du déi mat véi rui ro vé thué quan.

Trién vong kinh té Viét Nam nam 2025 tiép tuc tich cuc, dugc hd trg bdi dau tu cdng manh mé va chinh sach
tién té ndi I1dng. Trong 4 thang dau nam, gidi ngan dau tu cong tang 16,3% so vd&i cung ky, phan anh cam két
cta Chinh phu trong viéc thic day phat trién ha tang va kich thich tang trudng kinh té.

Tuy nhién, rdi ro van hién hiru, dac biét la tir cac bién phap thuong mai clia Hoa Ky va kha nang xay ra cac
bién phap tra dda vé thué quan. Viéc tam hoan &p thué trong 90 ngay mang lai su hé trg ngan han, nhung
két qua cla cac cuéc dam phan thuong mai dang dién ra sé mang tinh quyét dinh ddi vdi trién vong xuét
khau va dong vén FDI vao Viét Nam.

Trudc béi cdnh d6, Chinh phd da trién khai cac bién phap chinh sach chién lugc, bao gom ho trg tai khda va
can thiép c6 muc tiéu nham gidm thiéu tac dong tiéu cuc. Vi nén tang kinh té vi mé 6n dinh va cau néi dia
virng chac, Viét Nam dugc danh gia la c6 kha nang duy tri da tang trudng trong nam 2025 va cac nam tiép
theo, bat chdp nhirng bat 6n toan cau.

Lam phat 6n dinh, doanh sé ban 1é ting manh nh& chi tiéu dip I&.

Trong thang 4/2025, Chi s6 gia tiéu dung (CPI) tang nhe 0,07% so vd&i thang trudc va 3,12% so véi cung ky nam
trudc. Murc tang chd yéu dén tr chi phi nha & va vat liéu xay dung, phan anh hoat dong xay dung ha tang
dang dién ra. Tuy nhién, gia xang dau trong nudc giam 2,83% so v&i thang trudc da gitp giam ap luc chi phi
van tai.

Cung thoi diém, doanh sé ban 1€ tdng manh 11,1% so v&i cing ky, nhd nhu cau tiéu dung ndi dia tang cao
trong ky nghi lé va lugng khach quéc té dat 1,7 triéu lugt, cho thady sirc bat cla tiéu dung ndi dia va vai tro
tich cuc clia nganh du lich doi véi thuong mai ban 1€.

San xuat cong nghiép duy tri da tang trwdng du PMI suy giam.

Chi s6 san xuat cdng nghiép (IIP) nganh ché bién ché tao tang 10,8% so vd&i cung ky, gébp phan vao murc tang
chung 8,8% clia toan nganh céng nghiép trong thang 4. Bong luc tang trudng dén tlr don hang xuat khau du
kién trong thoi gian tam hodn ap thué 90 ngay vai Hoa Ky, thic day sdn xuat ngan han.

Tuy nhién, Chi s6 PMI nganh san xuat do S&P Global cong bé gidm manh xuéng 45,6 diém, tir mdrc 50,5 diém
trong thang 3, cho thay hoat déng san xuat dang thu hep. Day la murc thap nhat ké tir thang 5/2023, chd yéu
do tac déng tlr cac bién phap thué quan méi clia Hoa Ky. Pon hang xuat khau gidm nhanh nhat trong gan 2
nam, san lugng cling ghi nhan murc sut gidm manh nhat ké tir thang 1/2023. Niém tin kinh doanh suy yéu,
cham murc thap nhat trong 44 thang, khién doanh nghiép cat gidm mua sdm va tuyén dung.

Hoat dong ngoai thuong bt pha trong giai doan tam hoan thué.

Trong thang 4, xuat khau dat 37,4 ty USD, tang 19,7% so véi cung ky, trong khi nhap khau tang 22,8%, dat
36,9 ty USD. Cac nganh hang cht luc nhu dién tr va may moéc dan dau tang trudng, nhiéu kha nang do hoat
déng day manh giao hang trudc thoi diém thué quan cé thé dugc tai ap dung.

FDI duy tri 6n dinh, tap trung vao san xuat va bat déng san.

Giai ngan von dau tu truc ti€p nudc ngoai (FDI) trong thang 4 dat 1,8 ty USD, tang 7,8% so v&i cung ky. Nganh

ché bién ché tao tié€p tuc la linh vurc thu hat von I6n nhat, theo sau la bat déng san. Singapore, Han Quéc va
Trung Quoc la nhirng nha dau tu hang dau, cho thay niém tin khu vuc d6i véi nén tang kinh té Viét Nam van

dugc duy tri.

Cong ty TNHH Quan ly Quy Eastspring Investments bién thoai: (84-28) 3910 2848
(Eastspring Viét Nam) Fax: (84-28) 3910 2145

Toa nha Trung tam Thuong mai Sai Gon Email: cs.vn@eastspring.com
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Thi trwong chirng khoan
Thi trwdng c6 phiéu Viét Nam: Co hdi song hanh cung thach thirc

Thi truong ching khoan Viét Nam trong thang 4/2025 ghi nhan nhiéu bién dong, khi VN-Index gidm 6% so vdi
thang trudc, dong clra tai 1.226,3 diém, chd yéu do lan séng ban thdo manh sau khi Hoa Ky cong b6 ap thué doi
ung, trong do6 Viét Nam chiu murc thué cao tdi 46%. Chi s6 tirng giam t&i 17% dau thang, trudc khi phuc hoi mot
phan nho quyét dinh tam hodn ap thué trong 90 ngay. Tuy nhién, tdm ly nha dau tu van than trong, khién chi s6
giam 3,2% tinh ti dau nam (YTD).

Thanh khodn thi trudng cai thién dang ké, vdi gia tri giao dich trung binh hang ngay trén san HSX dat 921,2 triéu
USD, tang 14,3% so vd&i thang trudc, danh dau thang tang thd ba lién ti€p. Du vay, khdi ngoai ti€p tuc ban rong
thang th( 15 lién ti€p, vdi tdng gia tri ban rong 542 triéu USD trén cd ba san. P/E trailing cGia VN-Index gidm con
12,3 1an, cho thdy murc dinh gia hdp dan hon so vdi cac thi trudng trong khu vurc.

Nhin vé trién vong, dinh gia thap, viéc trién khai hé thong giao dich KRX trong thang 5/2025, cung v&i kha nang
dugc nang hang 1én thj trudng mai néi FTSE la nhimng yéu td cé thé ho trg da phuc hoéi cda thi trudng. Tuy nhién,
tam ly than trong c6 thé ti€p dién cho dén khi cé két qua ré rang tir dam phan thuong mai Viét-My, yéu t6 then

chét d6i vdi trién vong xuat khau va dong von FDI.

Hiéu suat nganh

Trong thang 4, chi c6 hai nhém nganh ghi nhan muc tang, gobm bat dong san (+1,1%) va dich vu tiéu dung (+0,4%),
dugc hé trg bdi cac c6 phiéu dan dat nhu VRE (+23,5%), VIC (+17,2%), VHM (+13,8%), MWG (+3,1%) va FRT (+1,7%).

Nguagc lai, dau khi (-15,6%), vat liéu co ban (-11,4%) va bao hiém (-11,1%) la nhirng nganh gidm manh nhat, ch yéu
do bién dong gia hang hda toan cau va tam ly né tranh rui ro cla nha dau tu. Bac biét, mirc gidam sau clia nhém
dau khi phan anh lo ngai vé nhu cau toan cau trong bdi canh cang thang thuong mai leo thang.

Su phan hoa gitta cdc nhém nganh cho thdy xu huéng dong tién chuyén dich sang cac nganh phong tha, tap trung
vao thj trudng nodi dia, nham gidm thiéu rdi ro tlr cac cl s6c¢ bén ngoai.

Nguén: Téng cuc Théng k&, FinproX, Bloomberg

Ghi chi quan trong

Tai liéu nay chi nham muc dich cung cdp thong tin va khéng dugc sir dung dé cong bd, luu hanh, tai bdn hodc phan phéi mét phan hoac toan bé cho bat
ky ai khac néu khéng c6 su chap thuan trudc bang van ban cdia Céng ty TNHH Quan ly Quy Eastspring Investments (Eastspring Viét Nam). Eastspring Viét
Nam da thuc hién tat cd su can trong hgp ly dé cac théng tin trong tai liéu nay khéng bi sai sy that hoac gay hi€u Iam khi cong bé, tuy nhién chdng toi
khéng dam bao hoan toan tinh chinh xac hay day dd cda nhirng théng tin d6. Nhirng nhan dinh va udc tinh néu trong tai liéu nay cé thé thay déi ma
khéng can bao trudc.

Eastspring Viét Nam, cac don vj lién quan va cong ty lién két cling nhu 1anh dao va nhan vién cla ho c6 thé nam gilr hodc s& hiru cac chirng khoan dugc
de cap trong bat ky tai liéu quy co lién quan va cling c6 thé thuc hién moéi gidi hay cac dich vu dau tu khéac cho cac cong ty phat hanh cac chirng khoan
dugc dé cap trong bat ky tai liéu quy co lién quan, hoac cho bat ky d6i tac khac.

Tai liéu nay khdng phai la mot 16i dé nghi hay 16i kéo dau tu vao Chirng chi Quy Bau tu Nang dong

Eastspring Investments Viét Nam (Quy ENF). Chung t6i ludn san sang cung cdp Ban Cdo bach clia Quy ENF va nha dau tu cé thé nhan Ban Cao bach Quy
ENF tai Eastspring Viét Nam hoac cac dai ly phan phoi dugc chi dinh. Nha dau tu vao Quy ENF phai doc day du thong tin trong Ban Cao bach cta Quy.
Chirng chi Quy ENF khong dugc ban cho cac nha dau tu quéc tich My. Cac nha dau tu can doc Ban Cao bach trudc khi quyét dinh dat [énh mua Ching chi
Quy ENF.

Viéc dau tu vao quy ma khong phai la tién gur, tién tiét kiem hay nghia vu cam két hoac ddm bao bdi Cong ty Quan ly Quy va cac don vi lién quan. Dau tu
vao chrng chi Quy ENF c6 kha nang chiu rdi ro dau tu, bao gém ca viéc mét sé tién gc da dau tu. K&t qua dau tu trong qua khir khong phai la can clr thé
hién két qua dau tu trong tuong lai ciia Quy ENF. Gia tri Chirng chi Quy ENF va thu nhap tich |Gy tir Chirng chi Quy ENF, néu co, c6 thé ting hodc gidm. Cac
biéu d6 dugc trinh bay chi cé tinh chdt minh hoa. Cac du doan va du bao vé nén kinh té, thi trudng chirng khoan hay cac xu hudéng kinh té clia cac thi
trudng ma Quy ENF hudng téi khdng nhat thiét 1a can cir thé hién két qua dau tu hodc chi dan tuong tu vé tuong lai hoat dong clia Quy ENF

Théng tin trong tai liéu nay khéng lién quan dén (cac) muc tiéu dau tu cu thé, tinh hinh tai chinh hodc nhu cau cu thé cda bat ky ngudi nao. Nha dau tu
nén tu van véi chuyén gia tai chinh trudc khi quyét dinh dau tu vao Chirng chi Quy ENF.

Eastspring Viét Nam la mot cong ty thudc Tap doan Prudential plc ciia Anh Quéc. Eastspring Viét Nam va Tap doan Prudential plc khdng phai la cong ty
lién két dudi bat ky hinh thic nao véi Prudential Financial Inc., mét cong ty cé tru s& chinh tai Hgp Chidng Qudc Hoa Ky va Céng ty Prudential Assurance
Company, mot cong ty con clia Tap doan M&G plc, dugc thanh 1ap tai Vuong quéc Anh.
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