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Quy Pau tu Nang dong
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Tat ca dir liéu tai ngay 31/7/2025 néu khong c6 quy dinh khac
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Quy bau tu Nang dong Eastspring Investments Viét Nam (goi tat 1a “Quy Nang dong” hoac “Quy ENF”) la quy hoat déng theo
mo6 hinh quy md, dugc Uy ban Ching khodn Nha Nudc cdp Gidy chirng nhan thanh 1ap quy s6 09/GCN-UBCK, ngay

25/03/2014.

Cong ty Quan ly Quy: Cong ty TNHH Quan ly Quy Eastspring Investments (goi tat la “Eastspring Viét Nam”)

Thong tin Quy

Gia trj tai san rong cla

quy (NAV) - (ty) 274,0
Gia mot don vi quy 39.077
Pon vi Tién té bong
Tan suat 2 lan/tuan
giao dich quy (Tha Tu va thr Sau)
Ngan hang Ngan hang TNHH mot
Giam sat thanh vién Standard

Chartered (Viét Nam)

MUc dau tu téi thiéu 100.000

MUrc dau tu t6i da Khong gidi han

(Ngay tinh NAV: Ngay két thuc cla thang)

Cac khoan phi

Eastspring Viét Nam: 0%
Dai ly Phan phdi khac :

Tuy theo quy dinh (Khdng qua 5%)

Phi mua

o Thai gian nam gitr:
Phi ban <18thang: 1,5%
>=18thang: 0%

Phi quan ly quy

Ry
thudng nién 1,5%/nam

5 khoan dau tu c6 ty trong Ion
nhat trong danh muc cé phiéu
Ngan hang TMCP Céng

0,
Thuong Viét Nam el

Ngan hang TMCP Quan b6l MBB 6,1%

Ngan hang TMCP Ky thuong  TCB  5,3%

Ngan hang TMCP Sai Gon
Thuong tin
Céng ty C6 phan FPT

STB  4,7%

FPT 4,7%

Muc tiéu

» Muc tiéu clla Quy ENF hudng dén viéc gia tdng mét cach on
dinh va bén virng vén dau tu thong qua da dang hoéa cac tai
san trong danh muc, bao gbm c6 phiéu, trai phiéu, va tién gui
ngan hang.

» QuY phan bo tai sdn moét cach chi déng & linh hoat nham tan
dung cac co hoi gia tang lgi nhuan khi thij truong tang trudng,
doéng thoi han ché rui ro that thoat von khi thj truong cé nhirng
dau hiéu khéng kha quan.

Ty suat lgi nhuan dau tu tich lay (%)

Tinh tir inh tir khi
CEIIGED lap quy

50% 13,1% 5,1% 78% 32,6%  290,8%

Ty suat
lgi nhuan rong

Ty suat lgi nhuan dau tu theo nam (%)

Tysuatlol 4y 600 1719  358%  -147% 163%  17.9%
nhuan rong
VNIndex 77%  149%  357% -32.8% 122%  121%
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Cap nhat thong tin thi truong

Kinh té vi mé:
Trién vong kinh té& vi md Viét Nam 2025: Tich cuc du con thach thirc

Trién vong kinh t& vi md cdia Viét Nam trong nam 2025 van dugc danh gia tich cuc, nhd vao déng luc tir dau
tu cong manh mé va chinh sach tién té ndi long. Bau tu cdng dugc ky vong sé la dong luc tang trudng chi
chét, vai mirc gidi ngan tang dang ké nham thuc day phat trién ha tang va tao hiéu Urng lan téa I6n dén cac
linh vuc khac trong nén kinh té.

Bén canh d6, mirc thué quan cua Viét Nam hién da tuong dong vdi cac qudoc gia ASEAN khac, giip duy tri Igi
thé canh tranh trong khu vyrc. Tuy nhién, van con mét sé rdi ro lién quan dén hoat déng trung chuyén hang
hoa va kha nang ap thué mai déi vai nganh dién tr. DU vay, Viét Nam van dang & vj thé tuong déi thuan Igi.
Mac du thuong mai toan cau con nhiéu bat én, nén tang tai khéa va tién té én dinh cta Viét Nam sé tiép tuc
déng vai tro then chot trong viéc duy tri da tang trudng kinh té trong suét nam 2025.

Thuong mai va sdn xuat thic day tang trudng bat chap ap luc thué quan

Nén kinh té Viét Nam ti€p tuc thé hién kha nang chéng chiu tét trong thang 7, dugc hé trg bdi hoat dong
thuong mai s6i dong va nganh san xuat phuc hdi manh mé. Xuat khau tang 16,0% so véi cung ky nam trudc,
cht yéu nhd vao cac 16 hang xuat sém sang My trudc khi mic thué déi irng 20% cé hiéu luc vao thang 8.
Nhap khau cling tang manh 17,8% so véi cung ky, phan anh nhu cau cao d6i véi hang dién t& va may moc.
Thang du thuong mai trong thang 7 dat 2,3 ty USD, nang tong thang du thuong mai trong 7 thang dau nam
2025 Ién 10,2 ty USD, gidm so v&i muirc 14,6 ty USD cung ky nam 2024. Nganh san xuat ghi nhan murc tang
trudng tich curc, véi san lugng cong nghiép tang 10,5% so vd&i cung ky va chi sé PMI phuc hoi Ién mic 52,4.
Diéu nay cho thdy su md rong san xuét, du don hang xuat khau mdi van con yéu.

Ban lé dugc hé tro bdi du lich va tiéu dung. Lam phat van trong tam kiém soat

Doanh thu ban Ié trong thang 7 tang 9,2% so vdi cung ky nam trudc, dugc thic day béi sy phuc hoi manh
mé cla nganh du lich. Lugng khach qudc té dén Viét Nam tang 35,7% so véi cung ky, gbp phan gia tang chi
tiéu trong cac linh vuc luu trd, an uéng va dich vu giai tri. Mac du doanh thu ban |é gidam nhe 1,1% so vdi
thang trudc, xu hudéng chung van tich cuc. Dong luc tir nganh dich vu va tiéu dung tiép tuc la tru cdt quan
trong trong qua trinh phuc hoéi kinh té cta Viét Nam.

Trong khi d6, lam phat toan phan trong thang 7 da giam nhe xuéng con 3,19% so vdi cung ky, v&i muirc tang
chi 0,11% so va&i thang trudc. Nguyén nhan chl yéu dén tir viéc gid thuc pham, nha & va vat liéu xay dung
tang cham lai, trong khi gia xang dau trong nudc giam 1,5%, kéo theo chi phi van tai giam theo.

Giai ngan FDI dat murc cao ky luc trong 7 thang dau nam. Pau tu cong tiép tuc duy tri da tang manh

Gidi ngan von dau tu truc tiép nudc ngoai (FDI) trong thang 7 tang 10,1% so véi cung ky nam trudc. Tinh
chung 7 thang dau nam 2025, téng vén FDI gidi ngan dat 13,6 ty USD, tang 8,4% so vdi cung ky va la mirc cao
nhat trong giai doan 7 thang dau nam trong vong mot thap ky qua. K&t qua tich cuc nay chi yéu dén tir cac
khodn gdép vén va mua c6 phan clia nha dau tu nudc ngoai.

DPau tu céng cling ghi nhan sy phuc hoi manh mé, tang 30,1% so vd&i cung ky trong thang 7, ddo chiéu hoan
toan so v&i murc giam 1,3% clia thang 7/2024. Trong 7 thang dau nam, dau tu cong tang 25,4% so véi cung ky,
dat 40,7% k€& hoach ca nam clia Chinh pht. Dién bién nay phan anh chinh sach tai khéa chi dong cia Chinh
phd nham hé trg nén kinh té trudc cac tac dong bén ngoai, dac biét 1a dnh hudng tir cac mirc thué mdi cla
MY.

Thi truong chirng khoan
Thi truong Co phiéu Viét Nam
Tri€n vong tich cuc di kém rui ro dang luu y trong tuwong lai

Thi trudng chirng khoan Viét Nam ghi nhan dién bién manh mé trong thang 7, vai chi s6 VN-Index déng clra
& mirc 1.502,5 diém, tang 9,2% so vai thang trudc va 18,6% so véi dau nam. Pa tang nay dugc thic day béi
cac yéu té thuan lgi tir dién bién thuong mai tich cuc, ddc biét la viéc My gidm thué nhap khau, tang trudng
GDP quy 2 dat 8% va ky vong nang hang |én thi trudng mdi noi tir FTSE. Thanh khoan thi trudng tang manh,
V@i gia tri giao dich trung binh hang ngay (ADTV) trén ca ba san dat 1,5 ty USD, tang 68,5% so vdi thang trudc
va 2,1% so vd&i cung ky nam trudc trong 7 thang dau nam. Nha dau tu nudc ngoai quay trd lai manh mé, vai
dong vén rong dat 326 triéu USD trong thang 7, mirc cao nhat ké tir thang 12/2022. Tuy nhién, dong von rong
tir ddu ndm van am 1,2 ty USD, phan anh su than trong nhat dinh. Binh gia thi trudng van & mdc hop ly, voi
P/E trailing ca VN-Index la 14,6 lan, cho thdy van con du dia tang trudng.
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Viéc chinh thirc van hanh hé théng giao dich KRX vao thang 5/2025 la mét c6t mbc quan trong trong qua trinh
hién dai hda ha tang thi trudng, gilp tang tinh minh bach va cling c6 niém tin nha dau tu. Bén canh do, kha
nang dugc FTSE nang hang Ién thj trudng mdéi n6i c6 thé thu hat thém dong vén ngoai. Cac cdi cach vé quy dinh,
nhu &dp dung mé hinh giao dich khéng yéu cau ky quy trudc va nang cao céng bé théng tin bang tiéng Anh, dang
gilip thdo g& cac rao can doi vai nha dau tu nudc ngoai. Tuy nhién, trién vong thj trudng van déi mat vdi rii ro
bén ngoai, dac biét 1a dién bién chinh sach thuong mai clia My, yéu t6 c6 thé anh hudng dén hoat dong xuat
khau va kha nang duy tri dong vén FDI vao Viét Nam.

Hiéu suat nganh.

Dién bién nganh trong thang 7 nhin chung tich cuc, v&i nhém Dich vu Tai chinh (+34,7%), Cong nghiép (+14,0%)
va Bat déng san (+12,5%) déu vuat troi so vai VN-Index. Dich vu Tai chinh dan dau da tang, dugc thuc day bai
hoat dong mdi gidi va cho vay ky quy séi dong. Nganh Cong nghiép hudng lgi tir két qua kinh doanh kha quan
clia cac doanh nghiép lién quan dén ha tang. Bat dong san dugc hoé trg bdi tién d6 ban giao du &n nhanh va
lugng dat mua trudc tai cac du an trong diém tang manh. O chidu nguac lai, nganh Bao hiém la nhom duy nhat
giam diém (-1,9%), do tang trudng phi bao hiém yéu va qua trinh tai cau trdc dang dién ra. Cong nghé (+1,4%) va
Dich vu tiéu dung (+2,1%) cling ghi nhan mdrc tang thap hon trung binh thij truong, phan anh sy than trong
trong chi tiéu CNTT va tang trudng khong dong déu gilra cac nha cung cap dich vu.

Thi truong trai phiéu.
Dién bié€n trai chiéu giira Trai Phi€u Chinh Phu va Trai Phi€u Doanh Nghiép.

Trong thang 7/2025, téng gia tri goi thau TPCP dat 52 nghin ty dong, vdi ty 1é tring thau khodng 50% va dat
22% ké hoach quy 3. Trong d6, ky han 10 nam cé ty | tring thau cao. Lai suat tring thau trung binh tai phan
I6n cac ky han déu tang so véi thang trudc. DEn cubi thang 7/2025, KBNN da huy déng dugc hon 227 nghin ty
dong thong qua phat hanh TPCP, tuong duong 45% ké hoach nam 2025. Trong khi d6, gia tri phat hanh TPDN
trong thang 7/2025 dat 29,9 nghin ty dong, gidm khoang 65% so véi thang trudc. Tong gia tri TPDN phat hanh
trong 7 thang dau nam 2025 dat 298,5 nghin ty dong, phan 1&n van tir khéi Ngan hang va Bat déng san. Trong
thang 7, cac doanh nghiép da mua lai 16 nghin ty dong trdi phi€u trudc han, giam 52% so véi cung ky nam 2024.

Ngudn: Téng cuc Théng k&, FinproX, Bloomberg

Ghi chd quan trong

Tai liéu nay chi nham muc dich cung cdp théng tin va khdng dugc sir dung dé cong b6, luu hanh, tai ban hodc phan phéi mét phan hoac toan bd cho bat
ky ai khac néu khong c6 su chdp thuén trudc bang van ban clia Cong ty TNHH Quan ly Quy Eastspring Investments (Eastspring Viét Nam). Eastspring Viét
Nam d& thuc hién tat cd su cdn trong hap ly dé cac théng tin trong tai liéu nay khéng bi sai su that hodc gy hiéu Iam khi cong bé, tuy nhién ching téi
khéng ddm bao hoan toan tinh chinh xac hay day dd ctia nhitng théng tin d6. Nhirng nhan dinh va udc tinh néu trong tai liéu nay c6 thé thay déi ma
khong can béo trudc.

Eastspring Viét Nam, cac don vi lién quan va cong ty lién két cling nhu 1dnh dao va nhan vién clia ho c6 thé nam gilr hoac s& hiru cac chimg khoan dugc
dé cap trong bét ky tai liéu quy 6 lién quan va cling c6 thé thuc hién mai gigi hay cac dich vu dau tu khac cho cac cong ty phat hanh cac chirng khoan
dugc dé cap trong bat ky tai liéu quy c6 lién quan, hoac cho bat ky dai tac khac.

Tai liéu nay khong phai la mét 16i dé nghi hay 16i kéo dau tu vao Ching chi Quy Bau tu Nang déng

Eastspring Investments Viét Nam (Qu§ ENF). Chiing t6i ludn sén sang cung cdp Ban C4o bach clia Quy ENF va nha dau tu ¢ thé nhan Ban Cao bach Quy
ENF tai Eastspring Viét Nam hodc cac dai ly phan phoi dugc chi dinh. Nha dau tu vao Quy ENF phai doc day di théng tin trong Ban Cao bach cta Quy.
Chirng chi Quy ENF khong dugc ban cho cac nha dau tu qudc tich My. Cac nha dau tu can doc Ban Cao bach trudc khi quyét dinh dat Iénh mua Ching chi
Quy ENF.

Viéc dau tu vao quy mé khodng phai la tién gui, tién tiét kiém hay nghia vu cam két hoac ddm bao bdi Cong ty Quan ly Quy va cac don vi lién quan. Bau tu
vao ching chi Quy ENF c6 kha nang chiu rdi ro dau tu, bao gém ca viéc mét sé tién goc da dau tu. Két qua dau tu trong qua khir khdng phai la can clr thé
hién két qua dau tu trong tuong lai cia Quy ENF. Gia tri Chirng chi Quy ENF va thu nhap tich IGy tir Chirng chi Quy ENF, néu co, cé thé tang hoac gidam. Cac
biéu dd dugc trinh bay chi cé tinh chdt minh hoa. Cac du doan va du bao vé nén kinh té, thi truong chirng khoan hay cac xu hudéng kinh té cda cac thi
trudng ma Quy ENF hudng téi khong nhat thiét la can cr thé hién két qua dau tu hodc chi dan tuong tu vé tuong lai hoat dong clia Quy ENF

Thong tin trong tai liéu nay khong lién quan dén (cac) muc tiéu dau tu cu thé, tinh hinh tai chinh hodc nhu cau cu thé cla bat ky ngudi nao. Nha dau tu
nén tu van véi chuyén gia tai chinh trudc khi quyét dinh dau tu vao Chirng chi Quy ENF.

Eastspring Viét Nam la mot cong ty thudc Tap doan Prudential plc ciia Anh Quéc. Eastspring Viét Nam va Tap doan Prudential plc khong phai la cong ty
lien két dudi bat ky hinh thirc nao véi Prudential Financial Inc., mét cong ty cé tru sé& chinh tai Hgp Ching Qudc Hoa Ky va Céng ty Prudential Assurance
Company, mdt cong ty con clia Tap doan M&G plc, dugc thanh 1ap tai Vuong quoc Anh.
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