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宏  觀  簡  報     

每月回顧：9月份新興亞洲市場帶領 

2016年10月 

經濟數據改善，環球股市微升，投資者看好企業債券多於美國國庫券，而央行的動向則成為市場焦點。聯儲局按兵不動，
導致美元兌大部分貨幣下滑。日本央行維持利率不變，但推出新措施控制國債孳息曲線，刺激日圓上揚。原油減產憧憬帶
動油價上升。   

資料來源：瀚亞投資。圖表數據來自湯森路透DataStream，截至2016年9月30日。代表指數及縮寫的詳細資料，
請參考附錄的備註部分。 

 

股票 

新興亞洲市場領漲，因經濟數據改善及企業盈利前景較佳，
刺激中國等北亞市場上升。 

已發展市場在歐洲及美國股市帶動下微升，當中歐洲動力較
強 。 

日圓強勢削弱投資意欲，日本股市微跌。 

拉丁美洲股市月內降溫，主要受區內多項因素影響，如墨西
哥披索波動（美國總統大選辯論），以及哥倫比亞政府與革
命武裝力量達成和平協議，惟公投仍存在變數。 

 

固定收益 

環球市場經濟活動回升，投資者承受風險能力上升，月內增
加企業債券配置，並沽售已發展市場的政府債券。 

美國企業的基本因素穩健，當地經濟情況轉強，美國高收益
債券表現持續突出。 

亞洲方面，摩根大通亞洲信貸指數月內偏軟，但由於亞洲信
貸息差擴闊，以及美國孳息曲線波動影響主權債券表現，從
而有礙高收益債券發行，指數得以維持於正數水平。 

德國國債月內錄得正回報。意大利債券息率創下自英國脫歐
公投後的新高。美國10年期國庫券息率升至接近9月中高位
的1.7%左右。 

 

圖一：以美元計股票指數表現（%） 
 

圖二：以美元計債券指數表現（%） 
 

商品  

石油輸出國組織成員國達成協議，八年內首度減產，刺激油
價月底報升。 

焦煤價格持續飆升，月內錄得54%升幅。動力煤價格亦表現
理想。 

基本金屬月內報升，其中鎳價升幅最為顯著，因主要生產國
菲律賓關閉國內的鎳礦，引發市場對供應的憂慮。 

金價維持平穩，因購買量偏低拖累黃金需求。 

 

圖三：以美元計商品表現（%） 
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摩根大通 採購經理指數：綜合產出 
 
摩根大通採購經理指數：製造業  
 
摩根大通採購經理指數：服務業  

資料來源：瀚亞投資。圖表數據來自湯森路透DataStream，截至2016年9月30日。代表指數及縮寫的詳細資料，
請參考附錄的備註部分。 

 

貨幣  

美國聯儲局按兵不動，美元兌主要貨幣普遍下滑。 

英鎊兌主要貨幣大致走弱，因市場仍須適應英國的後脫歐時
期，以及英國準備就「離婚程序」與歐盟展開商討。 

金融市場更趨波動，加上日本央行決定不減息，刺激日圓攀
升。 

油價回升帶動下，巴西雷亞爾等商品敏感貨幣兌美元上揚。  

 

圖四：其他貨幣兌美元匯價走勢 (%) 

 
 

經濟 

美國經濟數據月內表現參差。8月份ISM製造業指數報跌，
非農就業數據增長遜預期。8月份新屋動工按月下跌，但9

月份樓市指數則優於預期。 

中國經濟表現靠穩，因「官方」8月份製造業採購經理指數
報升，工業產量也勝預期。中國1月至8月份固定資產投資
按年增長達8.1%。零售銷售、新增貸款及房屋價格亦攀升。 

歐元區第二季國內生產總值增長為0.3%，低於第一季的
0.5%。英國8月份通脹率維持於0.5%不變，而第二季國內
生產總值增長由0.6%向上修訂至0.7%。德國LFO營商信心

指數升至109.5，觸及2014年5月以來的高位。 

 

央行 

歐洲央行維持利率不變，並無增加刺激性開支。當局的買債
計劃期限可能延續至2017年3月之後。 

英格蘭銀行維持利率不變，但暗示即將減息。 

日本央行亦維持利率於-0.1%不變，但表明將致力實施進取
的措施，訂立新的孳息曲線控制政策，並有進一步減息空間。 

澳洲儲備銀行月內按兵不動，並暗示今年內不會調整利率，

藉此支持經濟增長。  

聯邦公開市場委員會的會議維持利率不變，利率走勢預測沒
有變動，但委員會的十位成員中有三位支持加息。 

 

圖五：環球主要指標 

 

圖六：主要央行利率 (%)（上限） 
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圖八：主要債券收益率 (%) 

圖七：主要地區市賬率估值（倍） 

資料來源：瀚亞投資。圖表數據源自湯森路透DataStream，截至2016年9月30日。代表指數及縮寫的詳細資料，請參考附錄的
備註部分。 
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資料來源：瀚亞投資。表格數據來自彭博及各國有關數據。數據截至2016年10月7日。如欲獲取個別數據來源及釋義，請聯絡我
們。 

圖八：主要經濟數據 
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美國 1.4 1.3 51.5 1.1 2.3 0.5 -2.7 109,272  -2.8 6.1 -29.7 -3.3 

歐元區 0.3 1.6 52.6 0.1 0.9 0.0 3.4 256,125  -2.1 -6.3 -119.0 -3.4 

澳洲 0.5 3.3 49.8 1.0 1.6 1.8 -3.8 39,671  -1.9 3.4 -33.8 -4.7 

日本 0.2 0.8 50.4 -0.4 0.5 -0.1 3.8 1,193,880  -6.7 -13.6 -133.6 18.7 

香港 1.6 1.7 49.3 2.4 2.4 0.8 4.3 362,843  0.2 6.3 -32.8 0.1 
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巴西 -0.6 -3.8 46.0 8.8 7.7 14.3 -1.8 360,782  -10.1 34.6 -29.8 -17.6 

俄羅斯 -0.6 -3.7 51.1 6.4 6.7 10.5 3.1 320,610  -3.8 12.3 -15.0 -13.3 

印度 1.4 7.1 51.7 2.1 1.3 7.0 -0.8 341,044  -4.1 8.1 -11.8 0.6 

中國 1.8 6.7 50.1 1.9 1.6 4.4 3.0 3,221,190  -3.4 -12.8 -4.3 2.7 

韓國 0.8 3.3 47.6 0.8 1.7 1.3 7.8 362,248  0.0 4.2 -31.7 -6.3 

台灣 0.1 0.7 52.2 0.9 0.8 1.4 14.7 434  -0.2 9.9 -40.5 -4.7 

泰國 0.8 3.5 -3.3 0.4 0.8 1.5 11.1 138,026  -2.3 16.1 -16.0 -4.0 

印尼 4.0 5.2 50.9 3.5 3.5 6.5 -2.1 107,568  -1.9 16.8 -19.4 -5.4 

菲律賓 1.8 7.0 0.1 1.9 1.9 3.0 1.1 75,374  -1.9 9.7 -33.4 3.3 

新加坡 0.3 2.1 52.9 -0.7 1.1 0.9 19.9 251,217  -1.0 -0.5 -31.6 -3.5 

馬來西亞 2.3 4.0 48.6 1.5 2.0 3.0 1.9 94,058  -3.1 -2.4 -14.9 -3.6 

越南 5.8 5.5 52.9 3.3 1.9 6.5 0.5 25,012  4.6 18.4 -7.2 -0.9 
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資料來源：瀚亞投資。 

主要縮寫   
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代表指數   
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環球新興市場債券 摩根大通環球新興市場債券指數 

黃金 標普高盛商品指數—黃金指數 

日本10年期 Datastream日本10年期 

JACI 摩根大通亞洲信貸指數 

MSCI 已發展市場 MSCI 已發展市場指數 
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欲瞭解更多資訊，請到訪  eastspring.com/hk 

 

資料來源：Eastspring Investments (Singapore) Limited。  
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